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POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP AL BARAKA ACTIONS est d'aligner sa performance a la performance de son indice de référence
(100% MASI) sur la durée de placement recommandée en s'exposant au marché actions via des investissements
dans des sociétés de toutes capitalisations bourisieres , faisant partie de I'univers des valeurs admises dans la poli-
tique d'investissement du fonds. Le FCP est en permanence investi @ hauteur de 60% au moins de ses actifs , hors
titres " OPCVM actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription
cotés a la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et
opérant dans les secteurs autres que les secteurs : Bancaire -Des assurances -des sociétés de financement- des
boissons alcoolisées et Jeux du hasard. Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a
des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en
vigueur. Le fonds pourra aussi réaliser des opérations de prét- emprunt de titres dans le respect des régles et des
conditions de la réglementation en vigueur .Le fonds pourra réaliser également des opérations de pension de titres.
FCP sera investi en : *Actions, Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse
de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et dont les émétteurs
: - bancaire ,des assurances, des sociétés de financement, des
boissons alcoolisées ,des jeux du hasard - Droits d'attribution ou souscription - *Titres d'OPCVM - *Placement en
devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur .

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

dirhams, sur le marché central, une année auparavant.

le MASI a traité en moyenne a 18.5x les bénéfices.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de

Une année marquée par des performances remarquables > a 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM +230%, ADH
+170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité, le BTP et les banques.

L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché actions. Les investis-
seurs s'attendent & de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus en plus attractif. Durant I'année 2024,

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de prés de 7% sur le S1,
une marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a
évolué de pres de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 36,89% en 2024.

[ ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

75.317.875,97|
74.404.196,91

913.679,06

2.428.530,10]

2.428.530,10

38.383.706,45]
37.570.197,84]

813.508,61

735.574,57|

735.574,57

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

77.746.406,07|

39.119.281,02

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

4.327.644,18]

4.327.644,18

2.495.527,06]

2.495.527,06

TOTAL Il =1

4.327.644,18

2.495.527,06

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

82.074.050,25]

41.614.808,08|

PASSIF

31/12/2024

31/12/2023 |

[CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

78.895.559,71
40.759.928,14
19.166.554,04
194.680,20]
10.640.411,83]
-542.941,69
8.676.927,19

64.291,45
64.291,45)

437.340,63
437.340,63

40.860.910,65
61.247.479,08]
-19.111.825,69
154.623,21
476.245,98]
-334.912,28]
-1.570.699,65]

128.824,97|
128.824,97|

246.438,50|
246.438,50

TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E

79.397.191,79

41.236.174,12

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G) 2.233.270,60) 16.616,92
SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 2.233.270,60) 16.616,92)
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 443.587,86| 362.017,04]
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 10,08] 7.482,21
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 443.577,78 354.534,83]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.676.858,46 378.633,96
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) R E
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L E .
TOTAL GENERAL = I+lI+1I 82.074.050,25] 41.614.808,08]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
r " ra ry ™ s
g’°g“{'s sur °t'?e'a"°"s financiéres (A) 1-:22-12%2% 1-;:‘15-232':; ACTIONS 74.404.196,91 3757019784 1.83646654]  1.641.540,80
Prodite sur 2&:323 ns -690.456,59 041.59950 ™ ACTIONS COTEES 74.404.196,91 37.570197,84]  1836.466,54  1.641540,.80
Produits sur titres de créances négociables ACTIONS NON COTEES i i ' '
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS h ] h h
Produits BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES L g
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 3.333,08 104.858,77 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | |
Prqdyits sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR ] ] ] ]
Intéréts sur comptes courants a terme E - TBONDU TRESOR ] ]
Intéréts sur comptes courants a vue lTeN ] ] ] i
Produits sur garanties données en especes
|Autres produits sur opérations financieres E : BILLETS DE TRESORERIE ) )
CERTIFICATS DE DEPOT g g
Charges sur opérations financiéres (B) 2.104,16] 7.473,22] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - g
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres ITITRES D'OPCVM 913.679,06] 813.508,61 | g
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 913.679,06 813.508,61 ] ]
[Charges sur emprunts PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE! ] ] 104.858,77
Intéréts sur comptes courants créditeurs 2.104,16 7.473,22 0 TITRESODSNNES :N PENSSIC?IEIJ S 3:333,08 04.858,
Charges sur garanties regues en espéces 1 ) A i
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 1 ) 3.333,08 104.858,77)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i : :
[I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.837.695,46} 1.738.926,35 | |AUTRES TITRES | | | |
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] E - :
Produits accessoires TOTAL 75.317.875,97] 38.383.706,45) 1.839.799,62) 1.746.399,57]
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1.404.865,93 1.314.176,43| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 6.756.174,28] 3.231.101,63] - -
Charges externes 37.296,24 34.888,96 | |COMPTES A TERME E E
Impbts et taxes
(Charges de personnel compTES A VUE 4.327.644,18 2.495.527,0)
utres charges de gestion courante 38,79 26,20
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.367.530,90] 1.279.261,27
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.428.530,10f 735.574,57
Charges non courantes
TOTAL 82.074.050,25| 41.614.808,08| 1.839.799,62 1.746.399,57,
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 432.829,5. 424.749,92]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 4.511,10] -178.311,42
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 4.511,10] -178.311,42) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 116.051,873] 83.637,310
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 437.340,63 246.438,50] [Valeur liquidative de fin de période 684,15 493,03




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par | Valorisation globale en | % par rapport
FAVORABLES | DEFAVORABLES 9 titre en DH (C) DH (D=C*A) au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.837.695,46| 1.738.926,35] 98.769, 11| ADI MA000011819 ADI 9334 480,00 4.480.320,00 546
RESULTAT NET DE L EXERCICE 432.829,53) 424.749,92) 8.079,61
[RESULTAT A AFFECTER (A) 237.340,63) 246.438,50) 190.902,13] IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 |AFRIQUIA GAZ 183 3.760,00 688.080,00 0,84
[PRODUITS CAPITALISES (B) 49.922.460,12} 36.543.501,88] 13.378.958,24)
lcommissions de souscriptions et de rachats. 194.680,20} 154.623,21 40.056,99) IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 5.036 1.052,00 5.297.872,00 6,45
IPlus Values réalisées 9.660.212,60] 2.281.218,35 7.378.994,25|
des d 40.067.567,32] 34.107.660,32} 5.959.907,00 IARADEI CAPITAL MAQ000012460 |ARADEI 2 479,95 959,90 0,00
des différences de change B |
[CHARGES CAPITALISEES (C) 3142062857 32.100.845,75 671.217,19 AUTO HALL MA0000010969 |AUTO HALL 21138 66,00 1.395.108,00 1,70
Moins Values réalisées 983.285,41 3.851.918,00) 2.868.632,59| : ’ D !
Diminution des différences destimations 29.903.401,47| 27.914.015,47| 1.989.386,00)
Frais de negosiation '542.941.69) 234.912,28 208.029.41 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 2910 1.880,00 5.470.800,00 6,67
[Diminution des différences de change g R
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 18.492.831,55) 2.442.656,13 14.050.175,42] ICMGP Group MA0000012718 [CMGP Group 9.492 290,00 2.752.680,00 3,35
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 18.930.172,18) 4.689.094,63 14.241.077,55)
|[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 19.230.845,49| -18.983.000,72| 38.213.846,21 CMT MA0000011793 [CMT 196 1.616,00 316.736,00 0,39
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 29.015.221,30) 5.901.439, 18| 23.113.782,12)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 9.784.375,81 24.884.439,90) 15.100.064,09) ICOSUMAR MA0000012247 |[COSUMAR 14.079 190,00 2.675.010,00 3,26
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur) g R ’ ' '
JACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 41.236.174,12] 55.530.080,21 14.293.906,09)
[AGTIF NET EN FIN DEXERGICE(E) - (F)+(G) 79367 19179 21296174 12 G DELTA HOLDING MA0000011850 [DELTA HOLDING 33.459 57,00 1.907.163,00 2,32
[fableau danalyse de Ia valeur I VARIATION DISTY TECHNOLOGIES MA0000012536 [DISTY TECHNOLOGIES 5.756 259,50 1.493.682,00 1,82
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
alour liqui o cloture 684,15) 493,09 191,19 DISWAY MA0000011637 [DISWAY 1.647 638,00 1.050.786,00 1,28
[Résultat a affecter (A) 437.340,63] 246.438,50] 190.902,13
[Actif net de cloture (B) 79.397.191,79) 41.236.174,12) 38.161.017,67| DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 121.873 39,30 4.789.608,90 5,84
[Nombre d’actions ou de parts (C) 116.051,87] 83.637,31 32.414,56}
[Valeur liquidative unitaire de cléture (B /C) 684,15) 493,03 191,12} HPS MA0000012619 HPS 8.566 607,00 5.199.562,00 6,34
[Dont part capital (B -A) / C 680,38 490,09| 190,29) ' ' '
[Dont part revenu (A/C) 3.77] 2,99) 0.82) HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 [LABEL VIE 105 4.200,00 441.000,00 0,54
TABLEAU DES CREANCES JET CONTRACTORS MA0000012080 |JET CONTRACTORS 1,898 1.890,00 3.587.220,00 437
PLUS VIOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 1.966 1.935,00 3.804.210,00 4,64
o S S -428.530, .428.530,
P ERATEURS DEBTTELR 2:328.530.19) £.426.530.19 MANAGEM MA0000011058 |[MANAGEM 674 2.889,00 1.947.186,00 2,37
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2.428.530,10 2.428.530,10
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ]
U HES OPERATEUNS DEBITEUR MAROC TELECOM MA0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 3.326 82,01 272.765,26 0,33
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IMICRODATA MA0000012163 [MICRODATA 3.914 605,00 2.367.970,00 2,89
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
e S — MUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 8.946 304,00 2.719.584,00 3,31
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME . RISMA MA0000011462 |RISMA 5.017 224,05 1.124.058,85 1,37
COMPTES FINANCIERS - ACTIF SAMIR MA0000010803 [SAMIR 1.253 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 31712/2023
DEPOTS ATERWE @ANS ETPLUS) SMI MA0000010068 [SMI 756 1.971,00 1.490.076,00 1,82
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) -
[DEPOTS A VUE REMUNERES [SODEP-M M MA 12312 DEP-M: .
e S s TR 2.4@| larsa Maroc 0000012312 SO larsa Maroc 12.959 536,00 6.946.024,00 8,46
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g
HES ROMPTES DE THESORERIE. ACTE SOTHEMA MAO0000012502 [SOTHEMA 2.767 925,00 2.569.475,00 3,12
TOTAL 4.327.644,18] 2.495.527,06)
[TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 831 1.340,00 1.113.540,00 1,36
BLEAU DES DETTE
TGCC MA0000012528 [TGCC 8.720 476,00 4.150.720,00 5,06
DETTES PLUS | % Yo ECHUES ET %
DE 1 AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS P [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 2.908 1.500,00 4.362.000,00 531
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
CHAT A REGLEMENT DIFFERE X
e LA S 23 IE000AGFZM58 |HSBC MSCI EUROPE ISLAMIC ESG UCITS ETF 1544 264,24 407.982,36
\UTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PART IEOOOUOXRAMS |INVESCO D-J ISLAMIC GLOBAL DEVELOPED MARKET 1.711 295,56 505.696,70
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 0,56
Pizi%'l“s";és SoOAUR Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[ETAT B
UTRES CREDITEURS - - é pré i des
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 443.577,7¢ i 0,56 443.577,7¢ i 0,56 ftitres re?us en Pension 0’00 0'00
4.327.644,18 5,27
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
|Autres actifs 2.428.530,10 2,96
[ 31/12/2024 31/12/2023 [Total actifs 82.074.050,25 100%
ERFRONTS A TERNE 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS] 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Montant/Quantité
EXERCICE EXERCICE P Ponsi Ve
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES ensions lvrees
[ACTIONS 9.660.212,6¢ 983.285.41] __ 2.274.508,04] __ 3.789.612,55 Actif Net 79.397.191,79
JACTIONS COTEES 9.660.212,6( 983.285,41 2.274.508,04{ 3.789.612,55 1, :
IAGTIONS NON GOTEES °|  [Nombre d'actions ou de parts 116.051,873)
OBLIGATIONS! E
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ] SOCIETE DE GESTION |ETE GENERALE
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS N
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
[TCN -
BILLETS DE TRESORERIE R | 53¢ N
ICERTIFICATS DE DEPOT E g TIAL & en
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E - C‘CG"‘C‘[\PﬁbL’"\mg\;\m
I;BDT E 2465, B e RBLANC s 40
[EONS DU TRESOR ] C%‘é 22, “;5 A0 2%
ITRES D'OPCVM 8.367,49| 57.696,28| —(e;;».' B 7%
[ACTIONS SICAV ] 8.367,49 57.695,24 L
IPARTS FCP - B
IAUTRES TITRES 26.273,31 539,66
JAUTRES TITRES - 26.273,31 32.539,66|
[roTAL 9.660.212,60] 983.285,41| __ 2.300.148,84] __ 3.879.848,49|
\
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 246.438,50| TOTAL

IAFFECTATION DES RESULTATS
APITAL

-178.311,42| DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU
424.749,92] AUTRES (A PRECISER)

245.433@'
RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

1l incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller
le processus d‘information financiere du FCP.

Responsabilités de I’ Auditeur a I'égard de 'audit des états de synthese

& =

HDID ASSOC”'S Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance r.
ensemble sont exempts d’anomalies signific
derreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinior
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent

1x-ci.

sonnable que les états de synthese pris dans leur
atives, que celles-ci résultent de fraudes ou
‘assurance

Aux porteurs de parts du
FCP «AL BARAKA ACTIONS»
55, Boulevard Abdelmoumen,
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1¢ JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

en se fondant sur cs

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
ons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique toutau long

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds

de cetaudit. En outre :

Commun de Placement «AL BARAKA ACTIONS», nous avons effectué 'audit des états = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des

de synthese ciqoints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que
I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces tats de synthese font ressortir un
actif net de DH 79.397.191,79, y compris un bénéfice a affecter de DH 437.340,63.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement «AL BARAKA ACTIONS» au 31 décembre
2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthese »
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s’appliquenta I'audit des états de synthese et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance 2 I'égard des
états de synthese

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de
synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d"appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser

son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d s, concevons et
mettons en aeuvre des procédures d sques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative résultant d”une fraude est plus ¢!
celui d’une anomalie ultant d'une erreur, car la fraude peutimpliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclar

auditen réponse a c

contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
Vaudit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

comy retenues et le
caractere re ptables faites par la Direction, de méme
que des informations v afférentes fournies par cette derniére ;

nous apprécions le caract:
I

approprié des
des e t

nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de l'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative |
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la ¢
FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
s sommes tenus dattirer V'attention des lecteurs de not

ades
pacité du

sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifice. Nos
nt sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
s futurs pourraient par ailleurs amener le FCP

conclusions sappu

rapport. Des év ents ou situat

a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthese, v compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états

de synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniere

propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 janvier 2025
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP ALIJTIMAI AVENIR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : AL IJITIMAI AVENIR

Forme juridique : FCP

ICE : 001585481000053

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : « Obligations moyen et long terme »
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 exclu et 7 inclus.
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation intégrale
des revenus.

titres de créances.

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d’optimiser, pour ses souscripteurs, le couple performance-régularité, a travers des placements essen-
tiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.
Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations moyen et ,
long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de linflation & des niveaux
historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux

reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la
baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre

des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque
intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples ren-
dement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec une performance de +10,03% et une

sensibilité de 6,72.

ACTIF . passF____
[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 2.130.671.689,91 2.180.457.692,88
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 2.287.337.840,42 1.842.410.859,50)
EMISSIONS ET RACHATS -261.655.313,98 389.350.801,37|
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 83.583.474,21 -38.905.579,27]
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -264.486,14) -135.916,91
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 21.670.175,40) -12.262.471,81
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+8 COMPTES DE REGULARISATION (C) 531.988,90
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.292.503.713,06| 2.272.991.877,04| 97900, 7
IACTIONS I 6743 356,96 [COMPTES DE REGULARISATION (C) -531.988,90) .
OBLIGATIONS 384.673.695,60) 358.501.871,11| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i A
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 120.646.081,75] 89.190.223,60| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
TITRES D'OPCVM 99.195.759,10) 70.724.587,20
BON DE TRESOR 1.570.383.206,01 1.659.746.737,88| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 68.804.077,28| 67.974.568,27
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES | | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 68.804.077,28] 67.974.568,27]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES 117.604.970,60 88.085.100,29 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.198.943.778,29] __ 2.248.432.261,15)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 87.116.432,48 81.896.101,85
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 541.801,26| |nbERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR ’ 541.801,26 |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 87.116.432,48 81.896.101,85|
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1 -
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 6.602.371,82) 4.504.097,58|
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 6.252.920,11 4.158.807,10)
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 349.451,71 345.290,48
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 2.292.503.713,06 2.273.533.678,30| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 158.869,53 61.298.782,28
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 93.718.804,30) 86.400.199,43]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1 61.046.136,99| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 158.869,53 252.645,29| [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - .| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTAL i =1 158.869,53 61.298.782,28 TOTAL GENERAL = I+l1+1l 2.292.662.582,59 2.334.832.460,58|
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 2.202.662.582,59| 2.334.832.460,58|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU
NATURE 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financieres (A) 88.448.963,06| 65.892.313.47
Produits sur actions 4.788.500,82f 1.766.544,31
Produits sur obligations 15.837.511,74 10.606.581,74]
Produits sur titres de créances négociables 3.289.015,86 2.638.618,67
Produits sur titres OPCVM
Produits BDT 63.923.688,07 48.600.051,79
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre L 22.078,61
Produits sur autres titres
Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme 610.246,57 2.258.438,35|
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
JAutres produits sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres (B) 4.705.740,33] 2.913.314,55|
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 4.702.111,66 2.912.554,62)
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts - -
Intéréts sur comptes courants créditeurs 3.628,67] 759,93
Charges sur garanties regues en espéces
|Autres charges sur opérations financiéres
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 83.743.222,73] 62.978.998,92]
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
7.625.042,54 5.286.220,62f
845.341,03] 692.855,19
utres charges de gestion courante 6.249.291,51 4.158.632,82
Dotation aux frais de gestion budgetés 530.410,00] 434.732,61
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 76.118.180,19| 57.692.778,39|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -7.314.102,91 10.281.789,97|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -7.314.102,91 10.281.789,97|
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 68.804.077,28| 67.974.568,27|

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
ACTIONS 6.743.356,96| 4.788.500,82] 1.766.544,31
ACTIONS COTEES 6.743.356,96 4.788.500,82} 1.766.544,31
ACTIONS NON COTEES E E § E
[OBLIGATIONS 384.673.695,60) 358.501.871,11 15.837.511,74 10.606.581,74]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 384.673.695,60) 358.501.871,11 15.837.511,74] 10.606.581,74]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - - E E
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | | |
BON DU TRESOR 1.570.383.206,01 1.659.746.737,88) 63.923.688,07| 48.600.051,79
BON DU TRESOR 1.570.383.206,01 1.659.746.737,88' 63.923.688,07] 48.600.051,79
ITCN 120.646.081,75| 89.190.223,60) 3.289.015,86) 2.638.618,67|
BILLETS DE TRESORERIE g g E 3.441,25
CERTIFICATS DE DEPOT 120.646.081,75) 89.190.223,60) 3.289.015,86) 2.635.177,42)
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | | : :
ITITRES D'OPCVM 99.195.759,10) 70.724.587,20) g g
PARTS FCP 95.132.613,10] 68.660.527,20)
ACTIONS SICAV 4.063.146,00] 2.064.060,00] | E
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | - 22.078,61
PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g g
TITRES DONNES EN PENSION g g §
TITRES RECUS EN PENSION | | 22.078,61
JAUTRES TITRES 117.604.970,60] 88.085.100,29) - -
AUTRES TITRES 117.604.970,60) 88.085.100,29| ] ]
TOTAL 2.292.503.713,06 2.272.991 .877,04| 87.838.716,49) 63.633.875,12)
Autres revenus financiers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 158.869,53 61.840.583,54] 610.246,57| 2.258.438,35)
(COMPTES A TERME | 61.046.136,99 610.246,57| 2.258.438,35
ICOMPTES A VUE 158.869,53) 252.645,29|
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES g 541.801,26
TOTAL 2.292.662.582,59 2.334.832.460,58 88.448.963,06| 65.892.313,47|

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 9.483,00 10.662,00
Valeur liquidative de fin de période 231.882,71 210.882,78]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

TIONS 023 VARIATIONS Code DC 2 fon par Titre Valori;alion glo:‘ale en [ % p‘ar‘rT;:\p?l;l au
en a otal Acti
FAVORABLES DEFAVORABLES [AGENCE NATIONALE DES PORTS MAOD00095164 [OBL ANP 1371072021 3.15% 200 777588,0 15.517.616,00 0,68
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 83.743.222,73) 20.764.223,81] - S SCATOVRANE 277007 -
21/09/2023 4.85% 7/ 600 89.292,31 53.575.386,00
S a0e 0772 " s Som] pLoRANE o
[PRODUITS CAPITALISES (8) 265.002.819,03 142.807.001.56] 122.197.817.17] MA0000096224 [OBL HOLDING AL OMRANE du 26/06/2024 4.75% 10A 400 105.041,52 42.016.608,00
Commissions de souscriptions et de rachats : MAO001528993 [CD ATW 3.55% 21/03/2024 2A 200 703.510,68 20.702.136,00
Plus Values réalisées 3462646111 2.017.562,79 32.606.898,3 MA0000096513 |OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 154 100.831,87 15.528.107,98
JAugmentation des différences d'estimations 230.378.357,92| 140.789.439,07| 89.588.918,85 IATTIJARIWAFA BANK 2,54
JAugmentation des diférences de change | MAQ000094898  [OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 120 99.613,12 11.953.574,40
[CHARGES CAPITALISEES (C) 12111007629 139.309.550,09 1819947589 MA0001523648 [CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 100 100.790,56 10.079.056,00
Voins Values réalisées 12.956.285,71|  14.280.034,61 1.323.748,89 -35% 790, 079056/
[Diminution des différences d'estimations. 107.889.304,44]  124.893.598,58 17.004.294,14 MA0000093437 |Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 493 107.571,04 53.032.522,72
Frais de négociation 264.486,14) 135.916,91 128.569,23| OBI ADM "A" 3.61% 30A 125 96.199,68 12.024.960,00
Diminution des différences de change i IAUTOROUTES DU MAROC 291
143.894.742,74)  3.497.451,77) MA0000093940 [OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 15 107.704,59 1.615.568,85
212.698.820,02] _ 71.472.020,04] _
UTRES VARIATIONS DE LAGTF NET () 262167 302,88 389.350.601 37 sisasioizs| |PANKOFAFRICA MAO001529124 [CD BMVICE 15/0472024 3.66% 3A 250 103.983,77 25.995.942,50 713
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.248.699.647,27|  389.350.801,37] 859.348.845,90| M. (Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 294 104.079,80 30.599.461,20
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1,510.886.950,15} 1 1.510.886.950,15  [PANQUE CENTRALE POPULAIRE 201
istribution des bénéfices (Exercice antérieur) ) MA0000094922 [OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 99.978,63 15.396.709,02
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 2.248.432.261,15| 1.787.609.439,74 460.822.821,41 MAG001528043 [CD CTH 3.85% 2A 210 105.877,54 22.234.283,40
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 2.198.943.778,29| 2.248.432.261,15| 49.488.482,86] [CIH BANK 1,46
MA0001524448 [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 115 97.986,79 11.268.480,85
(Table 'anal la valeur liquidative VARIATION
M BDT 4.90% 15A 1.14 1" 41 135.131.507 4
DESIGNATION 3112/2024 3112/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES AODDEOTEDES 90% 15 0 8536 35.151.507.40
231.882.71 210.882.79) MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 940 97.638,15 91.779.861,00
68.804.077.28] _ 67.974.568,27| MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 900 99.274,71 89.347.239,00
¢ 2198.943.778,29 49.488.482,89 MA0002018416 [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 850 113.262,76 96.273.346,00
[Nombre dactions ou de parts (C) 1.179,00
aleur liquidative unitaire de dors (B7C) MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 825 122.047,58 100.689.253,50
[Dont part capital (B-A)/C 20462720 20450731 | MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 800 129.477,88 108.582.304,00
[pont part revenu (A7) 7.255,52) 6.375.41 | MA0002013441 [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 790 125.756,35 99.347.516,50
MAQ002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 700 104.235,91 72.965.137,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 600 104.065,08 62.439.048,00
PLUS MOINS — [ECHUES NON| MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 600 110.400,56 66.240.336,00
OEEEQNEC:HS SesTEURS TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES| MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 550 103.579,67 56.968.818,50
[COUPONS A RECEVOIR MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 400 106.158,77 42.463.508,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MAO002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 400 99.702,67 39.881.068,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 391 102.395,51 40.036.644,41
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAQ002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 390 92.227,19 35.968.604,10
Sggﬁg{]‘:lsﬂgﬁl ggspglﬁgg%% gg:ﬁgﬁgﬁ%mms MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 380 111.686,94 42.441.037,20
PERSONNEL MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 376 100.820,60 37.908.545,60
FESES BTTEURS ETAT MAROCAIN 68,50
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE MAO002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 368 104.267,32 38.370.373,76
DEPOT A TERME MA0002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 340 100.649,45 34.220.813,00
MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 300 100.313,18 30.093.954,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002007922 [BDT 05-06-06 5.15% 20A 292 106.422,40 31.075.340,80
S1A5/2054 31/12/2053 MAO0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 270 99.394,00 26.836.380,00
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002013177 |BDT 16/04/2014 5.60% 15A 255 115.173,62 29.369.273,10
e ©1.046.136.99 MAG002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 250 106.383,43 26.595.857,50
[EANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 158.869,5. 52.645,29| MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 205 114.514,48 23.475.468,40
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | B| MA0002018366 [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 200 116.059,38 23.211.876,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 158.869,5 61.298.782,28) MAO002018705 [BDT 18/09/2024 3.65% 15A 200 102.734,92 20.546.984,00
MAO0002007740  [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 150 109.193,72 16.379.058,00
ABLEAU DES DETTE MA0002018077 [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 150 102.389,63 15.358.444,50
TOTAL % | PLUS [%] WOINS % | ECHUES ET % MA0002013318  |BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 130 113.424,20 14.745.146,00
DE 1AN DE1AN NON PAYEES MA0002017939 [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 100 115.704,61 11.570.461,00
. MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 100 103.637,14 10.363.714,00
z MA002008029  [BDT 04/42/2006 4.50% 30A 42 112.054,47 4.706.287,74
- ec MAGO00093726 [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% T5A 350 67.853,16 21.648.606,00 s
oo sriEa o MAO000094021 [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 79 67.876,80 5.362.267,20
- MAG000095952 [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14712/2023 200 T12.012,43 22.402.486,00
RGANISME! IAUX -
e 7 - MA0000095945 |OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 200 107.254,56 21.450.912,00
UTRES CREDITEURS | 6.252.92011] 0.2 920.11] 0,28 MA0000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 200 114.670,70 22.934.140,00
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 349.451,71] 0.0 549.451.71] 0.02 locp 375
MAO000096471 [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 114 100.861,37 11.498.196,18
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0000096448 |OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 76 101.512,93 7.714.982,68
MAG000094864 OB ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 79 93,596,071 7586.204.49
I 31/12/2024 31/12/2023 ONCF 0.36
MA0000095002 [0BI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 92.585,92 3.610.850,88
EMPRUNTS A TERME ONDA MAQ000094526 [OBL ONDA 3.67% TOR 200 67.022,68 12.204.536,00 053
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETE E MAQ001529942 [CD SGMB 3.09% 1A 300 101.220,61 30.366.183,00 732
4|7 |Apexia Social Infrastructures NEMA Capital MA0000060246 |Apexia Social Infrastructures 1.070.596 109,85 117.604.970,60 5,13
FCP AL BARAKA ACTIONS Gestion MAG000041758 |FCP AL BARAKA ACTION: 9.860 675,01 6.655.598,60 0,29
DETAIL DES PL [FCP ALPHA DYNAMIC FUND RED MED Asset Management | MAO000041006 [FCP ALPHA DYNAMIC FUND 99.000 22541 22.315.590,00 0,97
[FCP HORIZON EQUITY VALUE Sogécapital Gestion MAO000042343 |FCP HORIZON EQUITY VALUE 5310 176,70 938.277,00 0,04
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT [FCP HORIZON MID SMALL CAP Sogécapital Gestion MAO000041956 [FCP HORIZON MID SMALL CAP 37.800 141,04 5.331.312,00 0,23
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES I MOINS VALUES| _ _
[ACTIONS 115.803,66] FCP INVEST EQUILIBRE Sogécapital Gestion MAG000041725 |FCP INVEST EQUILIBRE 27650 T371.67 36.267.675,50 158
IACTIONS COTEES 115.803,66) 1 pe PLUS ACTIONS Gestion MAGD00041709 [SG PLUSACTIONS 110,600 213,60 23.624.160,00 703
[ACTIONS NON COTEES B
OBLIGATIONS 54284488 215475981 57041250  [SICAV SG ON Sogécapital Gestion MAG000030793 [SICAV SG EXPANSION 13.700 296,58 7.063.146,00 0,18
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 842.844,88| 2.154.759,81 970.412,50| Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - _ _
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
[TCN 804.148,19| 6.547,00] 249.813,85| Ciquidité 3 158.869,53 0,01
[BILLETS DE TRESORERIE 506,75 _
ICERTIFICATS DE DEPOT 804.148,19| 6.547,00] 249.307,10) fairos act S 4}&3;
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | 1 Arrété au jour de calcul de Ta derniére VL pour Ies tfois premiers trimestres de l'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre T
[BDT 23.150.654,79] _ 10.801.525,90| 1.182.231,84] 13.059.808,25| 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une demarche validée par le CDVM
[BONS DU TRESOR 23.150.654,79] __10.801.625,90] __ 1.182.231,84] _13.059.808 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
ITRES D'OPCVM 9.828.813,25| 712.980,2! -
[ACTIONS SICAV b \
[pARTS FoP 9.628.813.2) 712.980.2 ] COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[AUTRES TITRES -
JAUTRES TITRES E| g Montant/Quantité |
[TOTAL 34.626.461,11| _ 12.956.285,71 2.017.562,79] _14.280.034,60) Pensions livrées

ABLEAU D'AFFE

TION DES RESU

S

IAFFECTATION DES RESULTATS

CAPITAL

MONTANT
RESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE 57.692.778,3(

AUTRES PRELEVEMENTS

10.281.789,97| DIVIDENDES| K

REPORT A NOUVEAU B
AUTRES (A PRECISER)

TOTAL 6

.974.568,27| TOTAL

67.974.568,27|

Actif Net

Nombre d'actions ou de parts
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

HDID & ASSOCIES

Aux porteurs de par

CP « ALIJTIMAI AVE}
55, Boulevard Abdelmoamen,
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1er JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Tlincombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller

le processus d‘information financicre du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur 3 I'égard de Faudit des états de synthése

Nos objectifs sont d‘obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts o

malies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer w auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé antit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie Les anomalies peuvent résulter de

rapport de

assurance, qui ne

es comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de S'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé confor

hent aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique toutau long
de cetaudit. En outre

* nous identifions et évaluons les

Conformément  la mission qui nous a été confi¢e dans le reglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «ALITIMAI AVENIR», nous avons effectué laudit des états de
synthése ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 2198 943 778,29, y compris un béndfice a affecter de DH 68 804 077,28,

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement «ALIJTIMAI AVENIR» au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de 'opinion

Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de 'audit des états de synthése »
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie quis'appliquenta 'audit des états de synthese etnous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d'audit.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états de synthese

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, ¢’esta la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

ues que les états de synthese comportent des
résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et approp

nificatives, que celles-

s pour fonder notre opinion. Le risque de

non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d"une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du controle interne ;

nous acquérons une comy des éléments duc
Faudit afin de concevoir des procédures d'audit approprices aux circonstance
non dans le but d’exprimer une opinion sur Fefficacité du contrdle interne du FCP ;

pertinents pour
et

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direct
que des informations v afférentes fournies par cette derniére

n, de

me

nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité o'exploitation e
probants oblenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative lice a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a Iexistence d'une incertitude

significative, nous sommes tenus d'attirer Fattention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
o, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifice. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqua la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP

A cesser son exploitation

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états
de synthese représentent les opérations et événements sousqacents d'une maniere
propre & donner une image fidele.

Casablanca, le 29 janvier 2025

Hdid & Asdgcics /
Comyhisshife aux Copyés




Sogécapital Gestion
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP ALIF V

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : ALIF V

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002684577000059

Classification de ’TOPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La
sensibilité du fonds est comprls entre 1 1 (Exclu ) et 10 (inclus)

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP vise & offrir une performance supérieure a celle de l'indice de réfé

1t sur le marché

etce, eni

90% BDT et ou titres garantis par I'état). Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «
Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en BDT et ou titres garantis par I'Etat. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de
souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par
ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans
les limites, régles et condition de la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du fonds est constitué de :
- Actions, certificats d'investissement, droits d’attribution ou de souscription ;

ire marocain (

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité¢, marqué par un recul de I'inflation

a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de

baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Zom'q"i"t des ion intégrale - Titres de créances négociables ; — Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des taux
©s resuitats ggﬁ;‘:;rﬂea"ces émis ou garantis par Etat ; sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un
subordonnées perpétuelles assorties de mécanismes d'absorptions des pertes et/ou d'annulation du paiement des intéréts ; montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
Parts et actions d’Organisme de placement collectif en valeurs mobiliere (OPCVM) ; Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples
~Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ; A . . rendement-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles
- Placement en devises a I'étranger, dans les limites, regles et conditions de la réglementation en vigueur ; rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé
:Sf;f::‘r?p'::; z:"ﬁst'g; ' 'année avec une performance de +8,45% et une sensibilit¢ de 6,08.
- Dépots a terme.
ACTIF . passF
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 1.229.189.558,39| 969.826.152,27|
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.006.875.685,57| 761.512.099,86
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 173.089.958,84 223.640.954,85]
Shﬂﬂg\};{l'gllsos;\‘EsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 29.538.997,27 -4.206.973,36
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 19.684.916,71 -11.119.929,08
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.294.921.985,61 1.049.078.051,90| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 5.227.402,54] 3.073.546,02]
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 55.644.782,63 7.686.989,25( (REQY| TAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 40.383.059,29) 29.769.013,92)

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR

96.917.986,10]

1.124.879.703,08

54.073.629,34]

942.331.109,39

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.274.800.020,22

1.002.668.712,21

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 17.479.513,80) 44.950.243,79)
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 17.479.513,80) 44.986.323,92
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 17.479.513,80 44.950.243,79
OPERATEURS DEBITEURS (D) | | |oPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) ; ’
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.789.432,59) 1.721.633,14
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 2.600.219,96 1.568.890,46
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 189.212,63 152.742,68
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.294.921.985,61 1.049.078.051,90) TOTAL Il = F+G+H++J+K 20.268.946,39 46.671.876,93)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 146.981,00 262.537,24]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 146.981,00] 262.537,24]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALII=H 146.981,00] 262.537,24
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 1.295.068.966,61 1.049.340.589,14

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ICOMPTES FINAN

BANQUES (SOLD

CIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

ES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K

TOTAL GENERAL = I+l1+ll

1.295.068.966,61

1.049.340.589,14|

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 42.258.756,29 30.242.900,96)
Produits sur operatlons flnancleres de portefeuille 41.954.025,51 30.138.022,87| |acTions
PRODUITS SUR ACTIO JACTIONS COTEES
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 1.125.512,43 341.626,95
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.970.969,77 1.511.609,48| [ACTIONS NON COTEES

PRODUITS SUR TITRES OPCVM

PRODUITS SUR BONS DU TRESOR
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES

37.857.543,31

28.284.786,44]

[OBLIGATIONS

55.644.782,63]

7.686.989,25|

1.125.512,43)

341.626,95|

JOBLIGATIONS ORDINAIRES
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

55.644.782,63

7.686.989,25

1.125.512,43]

341.626,95|

IFI’\JF“I'(I)EDREEITSS SSSRR El)\égg_lgi '(I')ISEI\';IIQTIONS FINANCIERES 304.730,78 104.878,09| [rITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 96.917.986,10| 54.073.629,34} 2.970.969,77] 1.511.609,48
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES ICERTIFICATS DE DEPOT 96.917.986,10} 54.073.629,34 2.970.969,77] 1.511.609,48]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 304.730,78 104.878,09 | |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 255.841.69 1.230,903.37] [Ls LoPev
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE B | [eTons sicav
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 1.124.879.703,08 942.331.109,39) 37.857.543,31 28.284.786,44]
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 255.841,69 1.230.903,37| JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 17.479.513,80 44.986.323,92 304.730,78 104.878,09
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 17.479.513,80) 44.986.323,92
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1,64 798,15 | [rITRES RECUS EN PENSION 304.730,78f 104.878,09)
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 255.840,05 1.230.105,22 | [ZRE1S & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES TITRES

[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 42.002.914.60 29.011.997.,59 [rotaL 1.294.921.985,61 1.049.078.051,90) 42.258.756,29) 30.242.900,96]
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres fi
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31122024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 3.301.787,95] 2.527.189,08| |COMPTEAVUE 146.981,00 262.537,24)
CHARGES EXTERNES 432.279,32) 312.032,69
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME i i
CHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 2.600.219,96 2.020.775,40
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 269.288,67] 194.380,99| [AUTHES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 146.981,00) 262.537,24 ] ]

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D)

38.701.126,65)

26.484.808,51

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.681.932.64] 3.284.205.41
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.681.932,64 3.284.205,41
ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - -
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 40.383.059,29 29.769.013,92

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.085.033,00 922.962,00
Valeur liquidative de fin de période 1.174,89 1.086,35




E DES SOLDES DE GESTION
Vi B

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 Emetteurs Code DC 2 asi Quantité (A) {sation par {sation globale | % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
1 .215.313.% ATTIJARIWAFA BANK MA0001528993 (CD ATW 3.55% 21/03/2024 2A 200 103.510,68 20.702.136,00 1,60
10.614.045,3
56.195.264,25| 4.543.548,47) IAUTOROUTES DU MAROC MA0000093437 [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 285 107.571,04 30.657.746,40 2,37
|commissions de souscriptions et de rachats ] ] i
Plus Values réalisées 22449.20362|  1.540.14281 20.909.150,81 :
y g : MA0001529322 [cD BOA 06/05/2024 3.55% 2A 250 103.128,39 25.782.097,50
rugmentation des différences dlestimations 33.745.970,63) 13.634.397,66) 1 |BaNk oF aFRICA ’ .50
|Augmentation des différences de change i g
[CHARGES CAPITALISEES (C) 2.764.376,91 9.895.694,98|
[Voins Values réalisées 276437691 9895 694 9] ] MA0001529132 (CD BOA 15/04/2024 3.55% 2A 200 103.303,26 20.660.652,00
Diminution des différences d'estimations k :
Frais de négociation ] ] ] [cHBANK MA0001528043 [CD CIH 22/09/2023 3.85% 2A 90 105.877,54 9.528.978,60 0,74
Diminution des différences de change 1
53.430.887,34) 44.439.243 MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 855 97.638,15 83.480.618,25
E)=(A}+(D) 93.813.946,63 55.053.288,8:
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 178.317.361,38 48.397.139,49 MA0002018093 BDT 20/03/2023 5.50% 30A 700 120.477,88 90.634.516,00
uscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 378.167.51356) 151.453.012,69) }
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 199.850.152,19] 199.850.152,18} MA0002018226 BDT 14/03/2024 4.75% 15A 650 122,047 58 70.330.927.00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i . £
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.002.668.712,21 68
1.274.800.020 22 72.131.308,01 MA0002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 500 104.267,32 52.133.660,00
w@ VARIATION MA0002018481 BDT 08/04/2024 3.25% 2ANS 500 103.278,01 51.639.005,00
DESIGNATION FAVORABLES DEFAVORABLES
88,5 ] MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 500 103.579,67 51.789.835,00
10.614.045.37] ]
272.131.308,01 ] MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 475 103.769,36 49.290.446,00
o parts (C ]
re ge coture (B/C) ] MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 460 106.158,77 48.833.034,20
Dont partrevenu (A/C) 1 MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 453 107.383,35 48.644.657,55
TABLEAU DES CREANCES MA0002017913 BDT 3.90% 16/01/2023 5A 400 106.383,43 42.553.372,00
PLUS MOINS NON MA0002018416 BDT 15/01/2024 4.25% 15A 380 113.262,76 43.039.848,80
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
IOPERATEURS DEBITEUR (D)
UL N A RECEVOIR MA0002018622 BDT 15/04/2025 3.3 5A 375 103.637,14 38.863.927,50
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS DEBITEURS - - MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 366 100.313,18 36.714.623,88
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
T IONNNAT S DU PORTE IS DE PANTS DEBITE RS MA0002017962 BDT 23/01/2023 3.7% 2A 359 102.694,83 36.867.443,97
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL DEBITEUR MA0002018549 BDT du 04/06/2024 4.90% a 30 ans 337 111.686,94 37.638.498,78
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - ETAT MAROCAIN 88,21
AUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIE MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 300 102.956,55 30.886.965,00
DEPGTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 300 104.065,08 31.219.524,00
MA0002018218 BDT 19/06/2024 4.30% 10A 300 115.554,62 34.666.386,00
31/12/2024 31/12/2023
ME (2 ANS ET PL -
MEZANSERFLLS) ) MA0002018408 BDT 15/01/2024 3.50% 5A 300 106.307,46 31.892.238,00
REMUNERE
LDES DEBITEURS 146.981,0 262.537,24 o,
e MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 255 100.649,45 25.665.609,75
STES DE TRESORERIE-ACTIE____——
TOTAL 146.981,00 262.537,24| MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 238 113.424,20 26.994.959,60
BLEAU DES DETTE. MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 230 115.173,62 26.489.932,60
DETTES TOTAL % T PLUS %] MOINS % ECHUESET | % MA0002018374 BDT 02/01/2024 4% 10A 220 110.649,45 24.342.879,00
DE 1AN DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS . MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 200 92.227,19 18.445.438,00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - -
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES - MA0002017921 BDT 4.20% 16/01/2023 10A 200 110.400,56 22.080.112,00
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - o
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 5.789.432,59| 0215% 3789.432,59| 0.215%] MA0002018143  BDT 25/04/2023 3.9% 200 102.034,59 20.406.918,00
[PERSONNEL CREDITEUR -
RGANISMES SOCIAU 5 MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 195 103.048,80 20.094.516,00
[ETAT CREDITEUR -
UTRES CREDITEURS | 2.600.219.96] 0.201% 2.600219.96] 0.201% MA0002018689 BDT du 16/11/2024 2.85% a 2 ans 150 101.441,46 15.216.219,00
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 189.212,63| 0,015% 189.212,63 0,015%
EMPRUNTS A TERME - MA0002013441 DT du 19022015 a 20 ans 5,65% 100 125.756,35 12.575.635,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 99.274,71 9.927.471,00
MA0000096471 DBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 133 100.861,37 13.414.562,21
31/12/2024 31/12/2023 locp 1,93
MA0000096448 DBL OCP16/12/2024 3.76%10A 114 101.512,93 11.572.474,02
SOCIETE GENERALE MA0001529942 CD SGMB 30/08/2024 3.09% 1A 200 101.220,61 20.244.122,00 1,56
s s o o s s s s [Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances repi des titres recus en pension 0,00 0,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES Liquidité 3 146.981,00 0.01
JACTIONS B * *
JACTIONS COTEES 7
JACTIONS NON COTEES Autres actifs A 0,00
(OBLIGATIONS 180.778,17| 1.473.171,70| [Total actifs 1.295.068.966,61 100%
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 180.778,17| 1.473.171,70| 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
(O)‘Ba'i'gf_"_lo(')“sscg\';‘ggTé%iiEgggggF:‘:iTION DAGTIONS 2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 636.232,03] 2.537,1 ais7izs0| O Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
636.232,03| 2.537,10| 415.717,50

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
[RESULTATS A AFFECTER 29.769.013,92|AFFECTATION DES RESULTATS

Décision du 28/03/2024

MONTANT En DH
9

REPORT A NOUVEAU CAPITAL

29.769.013.92)

COMPTES DE REGULARISATION 3.284.205,41] DIVIDENDES

| 3.284.20541|
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

| 26.484.808,51|

26.484.808,51] COMPTES DE REGULARISATION

21.632.283,4: 2.764.376,91] 1.537.605,71] 10.771.182,69)| Montant/Quantité
21.632.283,4: 2.764.376,91 1.537.605.71] _10.771.182,69) -
Pensions livrées 17.479.513,80|
22.449.293 sj 2.764.376,91 1.540.142,81]  12.660.071 s§| [Actif Net 1274.800.020,22
INombre d'actions ou de parts 1.085.033,00|

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

AUTRES (A PRECISER)
29.769.013,92(TOTAL

29.769.013, ﬁ
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SEFETICEE

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc

Aux porteurs de parts du
FCP"ALIFV"

Chez Sogécapital Gestion
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « ALIFV », nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 274 800 020,22 y compris un
bénéfice a affecter de DH 40 383 059,29.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « ALIFV » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de dé ie qui ' a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres i i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

ité de la Direction et des de la
de synthése

a légard des états

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, é au réfé en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle comme né pour ttre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est 4 la Direction quil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son ion, de . le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et dappliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

« Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

idéré comme  signifi lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificatic les issi ires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

retenues et le
caractére faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous apprécions le caractére approprié des
i des estimatis

nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
principe e ité d itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése repré les etévé ol ts d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 mars 2025.

A Saaidi & Assogiés ( >
Commissaire@gx Compt

TR A Saidi & Associds
Bahaa SAAIDI\ /) A% saites 807 comples
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP BOND OPTIMUM

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : BOND OPTIMUM

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585496000036

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme.
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 ( Exclus) et 10 (exclu)

Le fonds "Bond Optimum" ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI GLOBAL ) et de
procurer une croissance & moyen terme du capital en investissant sur le marché de la dette. le fonds pourra
également investir sur le marché des actions et / ou d 'autres instruments financiers dans le respect de la COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

réglementation en vigueur. . Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors

titres OPCVM " Obligations moyen et long terme" ,créances représentatives des opérations de pension qu'il Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation & des niveaux
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres des créances. Le niveau maximum investi en actions, historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux
en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotée a la bourse des valeurs de reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

F"olitliqlue @ des ¢ fon entiére du Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs le fonds Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de
resulta pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH
I'étranger, dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
fonds est constitué de : Actions - Droits d'attribution ou de souscription -Certificats d'investissements -Titres de Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque
créances négciables -Titres émis ou garantis par |'état-Obligations- Titres d'organisme de placements collectif intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples
en valeurs mobilieres ( OPCVM)- Titres d'organisme de placement collectif en capital (OPCC) -Titres de fonds rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +9,36% et
de placement collectifs en titrisation ( FPCT)- Placements en devises a I'étranger , dans les limites , régles et une sensibilité de 6,74.
conditions de la réglementation en vigueur- Dépots a terme .Ainsi le fonds pourra réaliser des opérations de
prét/emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 116.963.069,17| 107.204.326,55
CONSTRUCTIONS SQTSI'gAlSEQI EE&XESAEEERCICE 114.005.503,3(? 1M .974.962,42;
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.087.448,17 -3.769.052,54
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -99.325,32 -20.281,36
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 969.443,02) -981.301,97]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 124.764.455,50 113.725.642,86) ggm;’%g BE :Eggt:g:g:;‘gg (g) 1 §
IACTIONS 5.709.594,00 2.308.048,00 © ’ ’
(OBLIGATIONS 4.888.967,36 7.153.357,86| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.429.537,65 3.296.184,50 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES D'OPCVM R g
BON DE TRESOR 110.736.356,49 100.968.052,50| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.508.812,16 3.032.124,21
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES g -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.508.812,16 3.032.124,21
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 120.471.881,33] 110.236.450,76}
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 9.161.935,33] 5.955.059,35
OPERATEURS DEBITEURS (D) 117.956,66 540.819,42 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR ’ | |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 9.161.935,33 5.955.059,35
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 117.956,66 540.819,42
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) . i
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE E E
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 409.489,45 261.188,42
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 325.927,02) 181.175,93]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83.562,43 80.012,49
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 124.882.412,16 114.266.462,28| [pos|TION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 5.160.893,95 2.186.236,25
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 9.571.424,78| 6.216.247,77|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 5.046.315,08 2.034.871,24| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) g g
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 114.578,87 151.365,01| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] X
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - - iS‘IcEII:{EETSE(S: CI):)I\I/:_IPB'I%%RDSIE fﬂ’;‘ég‘;‘; :ETEP':"S";E;'A'RES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF )
TOTAL Il =L | |
TOTAL lli =1 5.160.893,95 2.186.236,25| TOTAL GENERAL = I+lI+11l 130.043.306,11 116.452.698,53
TOTAL GENERAL = I+I1+ll 130.043.306,11] 116.452.698,53)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financieres (A) 4.394.099,04] 3.677.249,91| |aCTIONS 5.709.594,00} 2.308.048,00} 129.875,30) ]
Produits sur actions 129.875,30] g
g ACTIONS COTEES 5.709.594,00) 2.308.048,00) 129.875,30)
Produits sur obligations 219.431,70] 147.357,82 | ATIONS NON COTEES i | i i
Produits sur titres de créances négociables 92.076,60) 178.413,35)
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 4.888.967,36| 7.153.357,86) 219.431,70 147.357,82)
Produits BDT 3.830.575,68 3.280.996,54] OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.888.967,36) 7.153.357,86) 219.431,70) 147.357,82]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E E OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g p i |
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g E | |
Prqdyits sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR 110.736.356,49) 100.968.052,50} 3.830.575,68) 3.280.996,54
Intéréts sur comptes courants & terme 122.139,76 70.482,20 [ "BON DU TRESOR 110.736.356,49] 100.968.052,50] 3.830.575,68) 3.280.996,54)
:;‘:g;i‘itsssé’l:rcé’;'r‘grt]‘fg:%‘g::; 2 :rl:zspéces [reN 3.429.537,65 3.296.184,50 92.076,60 178.413,35
JAutres produits sur opérations financiéres BILLETS DE TRESORERIE i ' ] A
CERTIFICATS DE DEPOT 3.429.537,65 3.296.184,50) 92.076,60) 127.828,10)
Charges sur opérations financiéres (B) 248.387.35| 179.529.06| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT . - : 50.585,25
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 248.387,35 179.529,06| [TITRES D'OPCVM | | | |
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ] ]
ﬁ?:rrgtisszlr‘rcimz;:gtiourants créditeurs OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES . . . =
i | i
ICharges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION ’ ’
|Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ) )
TITRES DONNES EN PENSION E E i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 4.145.711,69 3.497.720,85| |AUTRES TITRES | | b b
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES g E g E
Produits accessoires TOTAL 124.764.455,50) 113.725.642,86 4.271.959,28] 3.606.767,71
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 636.899,53) 465.596,64) |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.278.850,61 2.727.055,67 122.139,76) 70.482,20)
(Charges externes 47.397,30) 43.350,38 [comPTES A TERME 5.046.315,08] 2.034.871,24) 122.139,76 70.482,20)
Impots et taxes
Charges de personnel
utres charges de gestion courante 325.927,02 181.175,93 COMPTES A VUE 114.578,87 151.365,01
Dotation aux frais de gestion budgetés 263.575,21 241.070,33]
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 117.956,66) 540.819,42)
Charges non courantes
TOTAL 130.043.306,11 116.452.698,53} 4.394.099,04 3.677.249,91
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 3.508.812,16 3.032.124,21
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) - B
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés Xerci xercice p
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 6.890,000) 6.890,000)
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 3.508.812,16) 3.032.124,21] [Valeur liquidative de fin de période 17.485,03 15.999,48




E DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES ACTIFS 112/

DESIGNATIONS 311212024 311212023 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 PP Quantité | Valorisation par | Valorisation globale | % par rapport
DEFAVORABLES Désignation (A) | titreenDH(C) | enDH(D=C*A) | au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES . 4 B
3.508.812,16) MAO0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 3577 569,00 2.035.313,00
3.508.812.16) IATTIJARIWAFA BANK 2,03
PRODUITS CAPITALISES (B) 12.729.115,70) 8.218.219,25| 4.510.896,45| MA0000096513  [OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 6 100.831,87 604.991,22
|commissions de souscriptions et de rachats ] 1
Pius Values réalisées 1.370.128,35) 290.581,2 1.079.547,15) BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO0000011884 |BCP 2514 275,00 691.350,00 0,53
:ugmenlalfun des dwﬂ?rences d'estimations 11.358.987,35 7.927.638,05 3.431.349,3( CFG MA0000012627 ICEG BANK 883 522,00 196.026,00 0,15
ugmentation des différences de change R
[CHARGES CAPITALISEES (C) 6.002.497,29| 8.989.952,16| 2.987.454,87| MAO0000011454 [ICIH 355 395,00 140.225,00
[Moins Values réalisées 400.685,33] 1.271.883,17| 871.197,84| ICIH BANK 2,75
[Diminution des différences d'estimations 5.502.486,64] 7.697.787 6! 2.195.300,99]
s de négocition 90,3252 2028150 7904390 MAQ001524448  [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 35 97.986,79 3.429.537,65
Diminution des différences de change E ICIMENTS DU MAROC MAD000010506 ICIMAR 972 1.880,00 1.827.360,00 147
6.726.618,41 -771.732,91 7.498.351,3:
7975.039.2 ICMGP Group MA0000012718 [CMGP Group 1878 290,00 544.620,00 0,42
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) MAD002015701 |BDT 20/10/2020 5A 2.40% 67 100.313,18 6.720.983,06
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) E
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) ] MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 65 100.705,30 6.545.844,50
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) |
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G o ATE 107576050, PFTERE MAQ002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 55 122.047,58 6.712.616,90
120.471.881,33) 110.236.450,73 10.235.430,55 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 102.956,55 5.147.827,50
Tableau d analyse do la valear iauidative T T VARIATION MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 45 104.235,91 4.690.615,95
DESIGNATION 3"‘?’72‘;:; os' “"‘21’:‘;2:9 - | FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002015164  |BDT 18/07/2018 3.70% 15A 42 106.158,77 4.458.668,34
350861216 5.062.124.21 MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 40 100.820,60 4.032.824,00
12047186192 “°'23§'§:g';5| MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 40 106.422,40 4.256.896,00
15.999.4 MA0002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 40 113.262,76 4.530.510,40
16.975,77] 15.559,41
port part revenu (A7) 509,26 a0.08] MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 36 97.638,15 3.514.973,40
MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 35 129.477,88 4.531.725,80
TABLEAU DES CREANCES MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 30 103.124,40 3.093.732,00
PLUS o
CREANCE TOTAL DUNAN MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 30 114.514,48 3.435.434,40
OPERATEURS DEBITEURS 117.956,61 MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 115.173,62 3.455.208,60
[COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 117.956.6¢ MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 30 112.054,47 3.361.634,10
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
UTRES SJPESR ATEURSU DEEﬁlTJEU%% MA0002018374  [BDT 02/01/2024 4% 10A 30 110.649,45 3.319.483,50
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR o
CTIONNATRES OU FORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 30 97.332,95 2.919.988,50
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAQ002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 30 115.704,61 3.471.138,30
[PERSONNEL ETAT MAROCAIN 85,15
UTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE MA0002018085 ~[BDT 20/03/2023 4.90% 15A 30 118.536,41 3.556.092,30
DEPOT A TERME £:036.315.08] 2.018.315.0) MA002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 25 103.769,36 2.594.234,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAQ002018549  BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 25 111.686,94 2.792.173,50
1272054 31372073 MAQ002015529  |BDT 17/06/2020 2.70% 10A 20 100.649,45 2.012.989,00
R URS AL ANS T - e _—. MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20 102.395,51 2.047.910,20
et DEETTEURSS T14.578.67] T57.365,01 MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 20 103.434,74 2.068.694,80
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -
TES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002018366 |[BDT 02/01/2024 4.60% 20A 20 116.059,38 2.321.187,60
OTAL 5.160.893.9 3.186.236.25
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 20 92.227,19 1.844.543,80
MAQ002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 20 99.702,67 1.994.053,40
ABLEAU DES DETTES A
MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 20 110.400,56 2.208.011,20
DETTES TOTAL % | PLUS [ %] MOINS % ECHUES ET| %
o DE 1 AN PAYERS MA0002007740  [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 17 109.193,72 1.856.293,24
USRI TIONG A DAVER : - 5 MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 10 103.579,67 1.035.796,70
R L — - = MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 10 104.065,08 1.040.650,80
S Ol S Cl S -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 10 107.383,35 1.073.833,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 409.489,45| 0,34 409.489,45| 0,34 MA0002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 10 104.267,32 1.042.673,20
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | EI
IPERSONNEL -
ORGANISMES SOCIAUX i - MAQ0002016311  BDT 18/01/2021 2.75% 15A 10 96.293,38 962.933,80
ETAT -
AUTRES CREDITEURS 325.927,02] 0,27] 325.927,02| 0,27 MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 10 106.383,43 1.063.834,30
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83.562,43] 0,07] 83.562,43| 0,07
H MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 10 102.034,59 1.020.345,90
FEC MA0000094021 OBl FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 67.876,80 135.753,60 0,10
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
MAO0000095960 |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 0 114.670,70 1.146.707,00
[ 31/12/2024 | 31/12/2023
T MA0000095952  [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 10 112.012,43 1.120.124,30
[EMPRUNTS A TERME
JES (SO0 MA0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10 107.254,56 1.072.545,60
% ocp 319
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
m.s COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0000096471  [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 5 100.861,37 504.306,85
MA0000096448  {OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 3 101.512,93 304.538,79
DETAIL DES PL MOINS VALUES REALISEES [TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 205 1.340,00 274.700,00 0,21
EXERCICE EXERCICE PRECEDE Dépdt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS
IACTIONS ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES Liquidité 3 114.578,87 0,09
IOBLIGATIONS
|Autres actifs 5.164.271.74 3.97
|[OBLIGATIONS ORDINAIRES 7
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |  [otal actifs 130.043.306,11 100%
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
CTIONS SICAV ] Montant/Quantité
PARTS FCP E e nsi livré 2191999,
u'rnszs?rrrnss B /':g!ifs I\?Zts e 123131 gg?gg
oTAL Tz douewsail meussia Tzisees| Nombre dactions oude pats 689000
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

BILLETS DE TRESORERIE

ERTIFICATS DE DEPOT

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
BDT 625.952,80
[BONS DU TRESOR 625.952,80)

151.809,8: 179.916,00
179.916,00

MONTANT MONTANT =T
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS T AL non
REPORT A NOUVEAU CAPITAL Prele) CA pde Ny
COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES E > eBs Gé\i\g"\‘b\-”i\,\z’ o8 1
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU K o 208 22,50 40 2
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.032.124,21] AUTRES (A PRECISER) Tana®
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 3.032.124,21] TOTAL 3.032.124,21

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller
le processus d'information financiere du FCP,

Responsabilités de I’ Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

HDID & ASSOC'ES Nos objectifs sont d’obtenir I'assurancy

ensemble sont exempts d’anomalies sig

ble que les états de synthese pris dans leur

ltent de fraudes ou

es, que celles-ci

d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
PF ¥

raisonnable correspond a un niveau élevé d‘assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un

o 1 ¥ ui ne g pas q

Aux porteurs de parts du audit réalisé¢ conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter

FCP «BOND OPTIMUM» toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
MUM 2 ui p ¥

55, Baiilevard Abdalmcrimiai fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est

Casablanca raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur coux-ci

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU ‘Ir JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,

nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'espritcritique tout au long
de cetaudit. En outre :

Opinion

nous ider
anomalies si
mettons en ceuy

ns et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Conformeément a la mission qui nous a été confice dans le réglement de gestion du Fonds ek s e S L st
C(»mn‘\un ,".‘ _[ Iaumfnl «BOND OF lmum», nous avons effectué l'audit des états de éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le r
synthése ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits non-détection dune anomalie significative résultant d’une fraude est plus ¢
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des celuid" i
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de l_ﬂ ul’llu_nun. I.:‘h:lw{u .\Iln]n, |.»; omissions volontaire
DH 120 471 881,33, y compris un bénéfice a affecter de DH 3 508 812,16, AT e g

ue de

ultant d’une erret

ne anomalie significative ré

car la fraude peutimplig
les fausses déclarations ou le

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont Taudit afin de concevoir des procédures d’audit approprices aux circonstances, et
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fiddle du non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement «<BOND OPTIMUM» au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

nous apprécions le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
caractere rai bl i comy faites p.
que des informations y afférentes fournies par cette dern

la Direction, de méme

Fondement de 'opinion nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments

. X probants obtenus, quant a Iexistence ou non d'une incertitude significative lice a des
Nous avons effectué o audit sel s Riorinsane Profe: b o B > &
us avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude
dans la section « Responsabilités de Iauditeur a 'sgard de Faudit des états de synthese » significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de not
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux regles de sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude
deontologie quis'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés oupetossiintormalionsmesontipasndtapatesydiomrprenyaiplnbruncdifife; N
o i e M e e e ] \ ) conclusions sappuient sur les cléments probants obtenus jusqua la date de notre
52 “' : ités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés a cesser son exploitation
pour fonder notre opinion d'audit.

rapport

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les ¢tats
de synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére
propre a donner une image fidele.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a T'égard des

états de syntheése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de Casablanca, le 29 janvier 2025.
facaiiel o bl

synthese, conf nt au comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du

controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'‘états :

de synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou ('-'f,',',:',,ffﬁ;}‘,ﬁ‘:r EGHIEE
derreurs. A

Lors de la préparation des états de synthése, ¢’est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de 'exploitation et d‘appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
sonactivité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

CIMR TRESO PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dénomination : CIMR TRESO PLUS La SICAV CIMR TRESO PLUS ambiligryr}e_ de surmerformer son \r_wdice_ de référence ( MBI Court termg) et d'_offrir , & court terme un rende- Respect intégral de la politique de placement.

P N ment régulier en liaison avec les possibilités offertes sur le marché obligataire court terme . La SICAV investira en permanence, a hauteur
Forme juridique : SICAV _ de 90% au moins de ses actifs , hors titres 'OPCVM " Obligations court terme” , créances représentatives des opérations de pension , s X
Gestionnaire : Sogécapital Gestion quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleurs , la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de ~ COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
ICE : 001585405000068 son actif net & des opérations de placement en devises & 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Classification de TOPCVM : « Obligations Court Terme » :

La sensibilité de la SICAV est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus).

Politique d' ion des ré H isation intégrale
des revenus.

ACTIF

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilit¢, marqué par un recul de I'inflation & des niveaux his-
toriquement bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises,
en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la
baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des
tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,4 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants pour
profiter de la baisse du taux directeur.

De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de +3,37% et une sensibilité de 0,59.

[ ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

45.313.289,70] 665.197.817,60)

35.347.521,36) 665.197.817,60
9.965.768,34| -

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

45.313.289,70] 665.197.817,60)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

55.090,00

55.090,00

182.814,92

182.814,92

TOTAL NI =1

55.090,00

182.814,92

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

45.368.379,70)

665.380.632,52

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
[CAPITAL (A) 43.874.129,22 655.533.847,08
[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 664.113.118,58 944.028.248,82
EMISSIONS ET RACHATS -623.566.513,84 -286.215.378,39
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 290.002,49) 1.117.177,04
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.037.521,99) -3.396.200,39)
REPORT A NOUVEAU (B)

REPORT ANOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C) 135.488,37 -6.684.116,37]
COMPTES DE REGULARISATION (C) 135.488,37 -6.684.116,37

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.316.478,09 16.380.564,91
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1.316.478,09] 16.380.564,91

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 45.326.095.68| 665.230.295,62
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E E

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 42.284,02 150.336,90|
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS 24.000,91 12.000,91
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 18.283,11 138.335,99

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 42.284.02 150.336.90
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L | |
TOTAL GENERAL = I+lI+l1I 45.368.379,70] 665.380.632,52

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 15.116.234,19| 16.622.933.86| [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES | |
Produits sur obligations N 7| | ACTIONS NON COTEES | | | |
Erggu@g zur I!:re;‘ do‘i:’ g\é/ﬂces négociables g -1 [oBLIGATIONS ] ] ] ]
roaur ur titre:
Produits BDT 14.892.791,31 16.546.360,10| | OBLIGATIONS ORDINAIRES I i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 223.442,88] 76.573,76 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) )
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E g g -
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 35.347.521,36 665.197.817,60) 14.892.791,31 16.546.360,10)
Intéréts sur comptes courants & terme E -| | _BON DU TRESOR 35.347.521,36) 665.197.817,60} 14.892.791,31 16.546.360,10)
Intéréts sur comptes courants a vue freN ] | i |
Produits sur garanties don‘néeslen e§péces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i i i ]
Charges sur opérations financiéres (B) 28.725,36 109.647,21) rreciobcvm 7 7 7 7
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 28.725,36 109.647,21
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ) )
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] 1 1
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 9.965.768,34] E 223.442,88 76.573,76)
Intéréts sur comptes courants créditeurs E g PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g E E
Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 9.965.768,34 g 223.442,88| 76.573,76
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i ] ]
[-REsultat sur opérations financiéres (A-B) 15.087.508,83 16.510.286,68 P o . : . .
Autres produits de gestion (C) Y - - - -
Produits accessoires TOTAL 45.313.289,70 665.197.817,60]  15.116.234,19]  16.622.933,86)
Produits non courants " .
_Autres revenus financiers
407.469,81 532.813,73) JOPERATIONS FINANCIERES A TERME 55.090,00] 182.814,92| - -
206.775,28] 266.518,76 |COMPTES A TERME g p
ICOMPTES A VUE 55.090,00] 182.814,92)
utres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 200.694,53 266.294,97| |11 /TRES OPERATIONS FINANCIERES | |
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 45.368.379,70) 665.380.632,52] 15.116.234,19 16.622.933,86
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 14.680.039,02 15.980.472,92
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -13.363.560,93] 400.091,99
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -13.363.560,93 400.091,99 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom}gtes_ sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 117,000 1.776,000]
il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.316.478,09] 16.380.564,01] |Valeur liquidative de fin de période 387.402,52 374.566,60)




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 3112/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES : = Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par |Valorisation globale| % par rapport au
2 9 titreen DH(C) | en DH (D=C*A) total Actif
[PRODUITS CAPITALISES (B) 16.683.473,69|  21.768.847,51 5.085.373,82]
|ICommissions de souscriptions et de rachats E 1
Plus Values réalisées 4856.94325]  1.682.735,37) 3.174.207,93)
JAugmentation des différences d'estimations 11.826.530,44] 20.086.112,19| 8.259.581,75]
JAugmentation des différences de change ] MA0002016303 [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 150 100.705,30 15.105.795,00
CHARGES CAPITALISEES (C) 1447312625  16.848.445,49) 2.375.319,24
Moins Values réalisées 1819.421,26]  5.078.935,71 3.259.514,49)
[Diminution des différences d'estimations 12.653.704,99|  11.769.509,79) 884.195,21)
Frais de négociation :
[Diminution des différences de change ]
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.210.347,44] 4.920.402,02 2.710.054,58) MA0002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 86 101.756,27 8.751.039,22
17.774.141,40)
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 330.531.530,71
uscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 308.123.696,99]
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 22.407.833,73)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 271-5:98-527,53 MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 54 102.034,59 5.509.867,86
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE= 619.904.199,9:
Tableau d’analyse de Ia valeur liquidat VARIATION ETAT MAROCAIN 77,91
DESIGNATION FAVORABLES DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cloture 374.566,61 12.835
[Résultat a affecter (A) 16.380.564,91 15.064.086,82)
aleu liquidative unitaire de léture (B/C) MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 34 99.702,67 3.389.890,78
Dont part revenu (A/ C) |
PLUS MOINS ECHUES NON| MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 25 103.637,14 2.590.928,50
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR
S DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS L
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME [Créances représentatives des titres recus en pension 9.965.768,34 21,97
31/12/2024 31/12/2023
ERME (2 ANS ET PLUS;
El 2 ) |
UE REMUNERE Liquidité 3 55.090,00 0,12
LDES DEBITEURS 55.090,00] 182.814,92]
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
PTES DE TRESORERIE - ACTIF
TAL 55.090,00] 182.814,92)
BLEAU DES DETTES |Autres actifs 0,00 0,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN, DE 1AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS B [Total actifs 45.368.379,70 100%
:ggﬁn CONTRATSATER . - 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
REDITEURS ] - S - . e
TEURS DE PARTS = 2 Si non inscrit 2 DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
URS DE PARTS - 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
OMPTES RATTACHES 42.284,02| 0.00
NNEL -
RGANISMES SOCIAUX -
ETAT -
UTRES CREDITEURS 24.000.91 24.000.91] 0.05
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 18.283,11 18.283,11] 0.0

I
COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2023

31/12/2024 T
|

[EMPRUNTS A TERME

\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

|OBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION

D'ACTIONS

BILLETS DE TRESORERIE
ERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

4.856.943,2!
4.856.943,2!

4.856.943,25| 1.819.421,26 1.682.735,32]  5.078.935,71

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

I
|AFFECTATION DES RESULTATS

16.380.564,91

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

400.091,9¢

15.980.472,9:

CAPITAL

DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU R
AUTRES (A PRECISER)

16.380.564,91

TOTAL

16.380.564,91| TOTAL

16.380.564,91

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Montant/Quantité
Pensions livrées 74.160.523,44
IActif Net 747.362.755,02
Nombre d'actions ou de parts 3.600.974,353
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

COMPTES

HDID & ASSOCIES

AUDIT, TAX, LEGAL & FINANCIAL ADVISORY

Aux actionnaires de la
SICAV «CIMR TRESO PLUS
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1+ JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Il incombe aux responsables de
surveiller le processus dinformation f

la gouv

de la SICAV

Responsabilités de I'auditeur pour Iaudit des états de synthése

nce de létablissement de gestion de
A

Notre responsabilite est d'exprimer une opinion sur ces états de synthese sur la base de

notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance

ou d'erreurs et de délivrer ur

apport de Fauditeur contenant not
spond & un niveau élevé o

surance, qui ne gar

influer sur les dec
en se fondant sur

Dans le cadre d’un audit réalisé conforme
nt professio

long de cet audit. En outre

ons notre jug:

significative qui pous

Ia Profession au Maroc

sisonnable que les tats de synthese pris dans
esultent de

nion. Lassurance
ntit toutefois pas

ent aux normes de la profession au Maroc,
1 et faisons preuve d'esprit critique tout au

Conformément a la mission qui nous a été a ¢

confiée par I'Assemblée Générale de la

Sociéte d'Inves

complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024,
synthese font ressortir un actif net de DH 45 326 095,68, v compris un bén
de DH 1 316 478,09.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du

résultat des opérations de I'exe

e écoulé ainsi que de la situation finar

patrimoine de la Société d'Investissement a Capital Variable « CIMR TRESO PLUS » au

31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable admis au Maro

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. T
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de 'auditeur » du présent rapport. Nous sommes
té d'Investissement a Capital Variable conformément aux regles
de déontologie qui s'appliquent a Iaudit des états de synthése et nous nous sommes

indépendants de la Socié

acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de

synthese

La direction de I'établissement de gestion de la SICAV «CIMR TRESO PLUS
responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états de sy
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et
la présentation des états de synthese ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi
que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthese, Cest a la direction de I'établissement de
ion de la SICAV qu’il incombe d’évaluer la capacité de la SICAV a poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction de I'établissement de gestion a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son

ge

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

ement a Capital Variable «CIMR TRESO PLUS», nous avons effectué
l'audit des états de synthese ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion et I'état des informations
Ces états de
ice a affecter

re et du

es

est
these,

= nous identifions et évaluons les risques que les lats de synthese comportent des
t de fraudes ou d'er
sques, et réu

anomalies significa
et mettons en auvre des procédures d’audit en réponse a ces
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder nol
de 1 @une anomalie

fraude est plus eleve
que celui d'une anomalic r, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses

déclarations ou le contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des ¢léments du controle interne pe
pour Taudit afin de concevoir des procédures (audit appropr
circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacit¢ du controle
interne de la SICAV ;

nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables re
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la d
Iétablissement de gestion de la SICAV, de méme que des informations v afférentes
fournies par cette derniere ;

nous concluons quant au caractere appropric de Tutilisation par la direction de
Fétablissement de gestion de la SICAV du principe comptable de continuite
d'exploitation et, selon les cléments probants obtenus, quant a existence ou non

incerti n: 1

d'une lice a des ou situal ¥
je ant sur la capacité de la SICAV a po son exploitation
significa nous sommes tenus

le:
adéquates, dexpr

nts probants of
ons futurs pour

notre rapport. Des ¢
1 la SICAV a cesser son exploi

ns la pre: wcture o

v compris lo synthese, et
tions et événements sous-

propre a donner un

mpor
déficience importante du controle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit

Casablanca, le 29 janvier 2025.

Hdid & Assocics




Sogécapital Gestion
Ll Jla <o .

SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SICAV C.I.M.R IDDIKHAR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR IDDIKHAR

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585429000002

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La
sensibilité de la SICAV est comprise entre 1.1 exclu et 10 inclus
Politique d' ion des ré : C isation intégrale
des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
CIMR IDDIKHAR est une SICAV Obligataire moyen long terme qui a pour objectif d'offrir aux ir

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

et en droits dattribution ou de iption cotés

un moyen de

permettant & moyen terme une appréciation du capital investi, et ce grace a une gestion dynamique, conciliant sécurité et rentabi-
lité. La politique d'investissement a comme principe de base :

« La sécurité a travers des instruments de taux de maturité moyenne et longue a revenu fixe que sont les obligations d’émetteurs
publiques et privés. Ainsi, la SICAV investira en permanence au moins 90% de son actif hors titres ' OPCVM « obligations moyen
etlong terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de
créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'i i

& la bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.
« La rentabilité recherchée a travers I'optimisation des fonds investis et diversification du portefeuille.

ACTIF

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation a des
niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux
directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Respect intégral de la politique de placement.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous
I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de
128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
ment-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et
ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une
performance de +8,87% et une sensibilité de 6,68.

[ ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL |=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

5.664.266.952,18|

262.097.028,30]

5.402.169.923,88]

4.606.093.056,88|

224.963.331,46

4.381.129.725,42)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 5.664.266.952,18| 4.606.093.056,88|
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 219.487,28 89.236,03
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E E
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 219.487,28 89.236,03
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =1 219.487,28 89.236,03
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 5.664.486.439,46 4.606.182.292,91

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
ICAPITAL (A) 5.404.890.380,02 4.428.838.818,81
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.706.569.973,95 4.186.777.047,26
EMISSIONS ET RACHATS 559.346.241,74 385.444.421,54
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 135.583.891,74 -108.633.000,13
FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.390.272,59 -34.749.649,86
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 10.543.846,32 13.722.867,42
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 10.543.846,32 13.722.867,42
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 192.872.971,52 155.375.287,59
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 192.872.971,52 155.375.287,59
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5.608.307.197,86 4.597.936.973,82
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 54.994.190,02 5.014.429,82
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 54.994.190,02 5.014.429,82
lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.185.051,58 3.230.889,27
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 26.400,00 2.235.652,54
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.158.651,58 995.236,73
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 56.179.241,60 8.245.319,09
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL I =L - B
TOTAL GENERAL = I+lI+llI 5.664.486.439,46 4.606.182.292,91

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 190.894.792,43 164.372.758,34{ |aCTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ] ]
ACTIONS COTEES L g
Produits sur obligations 10.375.580,86 9.977.549,32 | 5~TIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables - — . . . -
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 262.097.028,30] 224.963.331,46 10.375.580,86 9.977.549,32)
Produits BDT 180.216.500,60) 153.842.923,78| OBLIGATIONS ORDINAIRES 262.097.028,30] 224.963.331,46] 10.375.580,86 9.977.549,32]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 302.710,97| 552.285,24| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] g : :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | - E
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 5.402.169.923,88 4.381.129.725,42|  180.216.500,60|  153.842.923,78]
Intéréts sur comptes courants & terme ] | |_BON DU TRESOR 5.402.169.923,88]  4.381.129.72542]  180.216.500,60]  153.842.923,78
Intéréts sur comptes courants a vue lTeN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces
. P . B BILLETS DE TRESORERIE g E
Al f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 1.575.904,91 3.446.499,64| | _BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.575.904,91 3.446.499,64 [TITRES D'OPCVM h - h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | - -
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 302.710,97 552.285,24
'C“;‘;’ftzssgafog’rgﬁ;:"rgri’gz ::]eg'steggzs 1 1 [ TITRES RECUS EN PENSION ; ; 30271097 552.085,24
Autregs charggs sur opéra‘iions finan!:)iéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ’ ’ 1 |
TITRES DONNES EN PENSION i g
|-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 189.318.887,52) 160.926.258,70| |AUTRES TITRES 1 1 1 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i I ] ]
Produits accessoires TOTAL 5.664.266.952,18) 4.606.093.056,88]  190.894.792,43]  164.372.758,34
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 4.188.754,86| 5.780.641,41| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 219.487,28 89.236,03) - -
Charges externes 2.016.606,56 1.707.948,03| [COMPTES A TERME g E
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 219.487,28 89.236,03
utres charges de gestion courante - 2.223.652,54 o o
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.172.148,30] 1.849.040,84
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES g g
Charges non courantes
TOTAL 5.664.486.439,46 4.606.182.292,91|  190.894.792,43]  164.372.758,34|
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 185.130.132,66) 155.145.617,29|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 7.742.838,86 229.670,30)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 7.742.838,86 229.670,30) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5.967,00] 5.323,00]
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 192.872.971,52) 155.375.287,59] |Valeur liquidative de fin de période 939.887.24) 863.786,76)




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 i -+ (| Valorisation par titre | Valorisation globale en DH | % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Désignation (Quantité (A) en DH (C) (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 160.926.258,70) 28.392.628,82) MAO000094377 |OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 363 700.648,54 36.535.420,02
155.145.617,29) 29.984.515,3
4.74% 16/04/2012 /20A 113.207,1 33.989.130,00
155375 287 59 37297 6839 IAUTOROUTES DU MAROC MA0000091571 | OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20, 300 3.297,10 182
[PRODUITS CAPITALISES (B) 447.659.963,78]  292.821.019,66) 154.838.944,12) y
|commissions de souscriptions et de rachats ) ) MAO000093940  |OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 152 107.704,59 16.371.097,68
[Plus Values réalisées 29.834.113,71 6.020.131,56| 23.813.982,15| MA0000093437  |Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 150 107.571,04 16.135.656,00
des diffé < 417.825.850,07) - 286.800.886,10 181.024.961.97 MAO0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 2.445 106.158,77 250.558.192,65
|augmentation des différences de change i i
HARGES CAPITALISEES (C) 200.052.799,32  344.402.522,12) 144.349.722,80) MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 2.274 106.383,43 241.915.919,82
[Moins Values réalisées 26.443.841,12 40.769.781,42] 14.325.940,3(
y y 7/02/2023 3.80% 2A 2,040 102.389,63 208.874.845,20
Diminution des différences diestimations 173.608.958,20]  303.632.740,70) 130.023.782,5( MAQ002018077  1BDT 2
Frais de negociation ] : MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1.936 118.536,41 220.486.489,76
Diminution des diférences de change . " MA0002018242  [BDT 10/07/2023 3.45% 3A 1.936 105.998,31 205.212.728,16
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 247.607.164,46] __-51.581.502,46 299.188.666,92
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 440.480.135,08 __ 103.793.785,1 336.686.350,85] MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 1922 104.235,91 200.341.419,02
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 569.890.083,06  396.167.285,96 170.722.799,10 MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 1.787 122.047,58 218.099.025,46
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2.458.240.247,11|  1.323.808.020,42] 1.134.432.226,69 ! 2.796.05
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.888.350.159,05|  924.640.731,46| 963.709.427,59) MA0002016519  IBDT 16/06/2021 2.30% 10A 1.667 97.638,15 162.762.796,
- MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% 4 30 ans 1647 111.686,94 183.948.390,18
4.597.936.973,82] 502.961.074,09
1010.370.224.04 MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 1.627 102.395,51 166.597.494,77
MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1.619 104.065,08 168.481.364,52
VARIATION
.00% . 274, 151.890.306,30
203 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 1530 99.274,71
939.887.24 } MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 1.480 100.820,60 149.214.488,00
185.875.267.59 MA002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 1.400 115.704,61 161.986.454,00
5.608.307.197,86|4.597.936.973,62)
MA0002018366  [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 1370 116.059,38 159.001.350,60
- MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 1213 103.124,40 125.089.897,20
907.563,97] 834.597,35)
[Dont part revenu (A7 C) 32.323.27] 29.189.47) MA0002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 1.124 113.262,76 127.307.342,24
MA002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 1104 102.956,55 113.664.031,20
TABLEAU DES CREANCES MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 1.020 99.394,00 101.381.880,00
9% . 034,59 102.034.590,00
PLUS WOINS ECHUESNO MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 1.000 102
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MAQ002018374  [BDT 02/01/2024 4% 10A 990 110.649,45 109.542.955,50
OPERATEURS DEBITEURS
20% 72 110.400,56 107.309.344,32
COUPONS A RECEVOR MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 9 9.
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 944 129.477,88 122.227.118,72
28 ::é; %JPFE%QEEB LTFFSU §§§$§U%%NTRAT ATERME MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 923 103.579,67 95.604.035,41
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 878 106.872,78 93.834.300,84
’;‘éaﬁg{};‘? Eﬁ,‘E’,‘,JSPSTR (T;E,‘j,,F*PSTESE :ﬁﬁ:c%i%mms MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 820 125.756,35 108.120.207,00
PERSONNEL MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 820 97.332,95 79.813.019,00
AUTRES DEBITEURS [ETAT MAROCAIN 95,37
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MAQ0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 815 100.313,18 81.755.241,70
DEPOT ATERME 000201570 0/10/2020 5A 2.40%
MA0002013797  |BDT 18/05/2015 4.% 15A 769 107.383,35 82.577.796,15
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 757 103.769,36 78.553.405,52
05% 738 100.705,30 74.320.511,40
1572058 1572053 MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 723 103.637,14 74.929.652,22
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) - MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 680 114.514,48 77.869.846,40
[DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 219.487,28] 89.236,03 MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 680 92.227,19 62.714.489,20
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES B B MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 607 103.434,74 62.784.887,18
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF "
TOTAL 319.487,28) 59.236,0: MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 520 115.554,62 60.088.402,40
MAO002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 500 104.267,32 52.133.660,00
ABLEAU DES DETTES MA0002018358  [BDT 11/12/2023 3.35% 2A 500 104.487,12 52.243.560,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | % MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 468 99.702,67 46.660.849,56
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
-06-( % X 4 K g
OPERATEURS CREDITEURS = = MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 458 106.422,40 8.741.459,20
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - - MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 454 115.173,62 52.288.823,48
\CHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
URS SUR CONTRATS ATER - - MA0002015248  [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 406 107.598,21 43.684.873,26
CREDITEURS - - "
RTEURS DE PARTS - - MA0002018408  [BDT 15/01/2024 3.50% 5A 400 106.307,46 42.522.984,00
RTEURS DEPARTS ____} ~ N MA0002016311  |BDT 18/01/2021 2.75% 15A 390 96.203,38 37.554.418,20
COMPTES RATTACHES 1 0,02 1.185.051,58 0,02
- - MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 334 103.048,80 34.418.299,20
RGANISMES SOCIAUX - -
- - MA0002018705  [BDT 18/09/2024 3.65% 15A 303 102.734,92 31.128.680,76
UTRES CREDITEURS 26.400,00 - o
OMPTES DE REGULARISATION PASSIE X Tiss 65188 002 MA0002018481 [BDT 08/04/2024 3.25% 2ANS 300 103.278,01 30.983.403,00
MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 275 113.424,20 31.191.655,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 258 101.581,24 26.207.959,92
MAO0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 230 101.756,27 23.403.942,10
[ 31/12/2024 | 31/12/2023 MA0002015529 ~ [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 213 100.649,45 21.438.332,85
[EMPRUNTS ATERME MA0002018531  [BDT 27/05/2024 3.25% 2A 134 102.916,39 13.790.796,26
MA0002016782  [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 100 98.820,09 9.882.009,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF FT WATER MAG000051138 [OBL FT WATER 2.94% 15A 750 7868538 35.408.421,00 0,63
[TOTAL I MAG000094864 [OBT ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 40 93.596,01 13.103.441,40
ONCF 042
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES M |OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 118 92.585,92 10.925.138,56
EXERCIC EXERCICE PRECEDENT [ ANGER MED MAO000091670 [OBL TMP 4.73% 16/05/2012 / 15A 674 706.908,11 72.056.066,14 7
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES | M/ S VALUES "
ACTIONS E MAO0000093148  |OBL TM2 NC 4.429% 20A 23/03/2017 250 110.290,63 27.572.657,50
JACTIONS COTEES |
IACTIONS NON COTEES | IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[OBLIGATIONS 2.717.542,80| _ _ _ _ _
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 5717 542.80|  [Créances représentatives des fitres regus en pension 0,00 0,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS i [Ciquidité 3 219.487,28 0,00
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
CN s Autres actifs 0,00 0.00
BILLETS DE TRESORERIE | _ _ 5.664.486.439.46 100%
ERTIFICATS DE DEPOT - 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
[BDT 29.834.113,71| _ 26.443.841,12] 6.020.131,56] _ 38.052.238,62| 3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
[BONS DU TRESOR 29.834.113,71] _ 26.443.841,12] 6.020.131,56] __38.052.238,62|
ITRES D'OPCVM -
CTIONS SIGAV ] COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
IPARTS FCP p i
UTRES TITRES E Montant/Quantité
UTRES TITRES ] E ] - —
OTAL 29.834.113.71] _26.443.841.12| 6.020.131,56] _40.769.781,42| Pensions livrées 54.994.190,02]

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

IActif Net

5.608.307.197,86)

Nombre d'actions ou de parts

5.967,00|

|ETE DE GESTION

MONTANT MONTANT.
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS 155.375.287,59
REPORT A NOUVEAU 1 CAPITAL 155.375.287,59) <
COMPTES DE REGULARISATION 229 670,30] DIVIDENDES < T
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU E| Thes ok Soumen
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 165.145.617,29] AUTRES (A PRECISER) | SC‘(;’(’HL\- L. "\’SCM\G 45
AUTRES PRELEVEMENTS B9 TohSNDS A3 92 06
TOTAL 155.375.287,59| TOTAL 155.375.287,59) o\ Ur 22
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

HDID & ASSOCIES

AUDIT, TAX, LEGAL & FINANCIAL ADVISORY

X actionnaires de la

AV «C.LM.R IDDIKHAR
5, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1 JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Conformément 4 la mission qui nous a é¢ a été confice par I'Assemblée Generale de la Société
@Investissement a Capital Variable «C.LM.R IDDIKHAR», nous avons effectué laudit des états
de synthése ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, Iétat des
soldes de gestion et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a Iexercice clos le 31
décembre 2024, Ces états de synthese font ressortir un actif net de DH 5.608.307.197,86, y compris
un bénéfice A affecter de DH 192.872.971,52.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la Société
’Investissement a Capital Variable «C.LM.R IDDIKHAR» au 31 décembre 2024 conformément
au référentiel comptable admis au Maroc

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabil du présent rapport. lants de la Sociéts
'Investissement a Capital Variable c qui s’
laudit des états de synthese et nous nous sommes acquittés des autres
déontologiques qui nous incombent selon ces r
que nous avons obtes

de Fauditeur Jous sommes indépe

aux regles de d&

gles. Nous estimons que les ¢léments probants
1s sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthese

La direction de I'établissement de gestion de la SICAV «C.LM.R IDDIKHAR» est responsable de
I'établissement et de la presentation sincére de ces états de synthese, conformément au reférentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de synthese ne
comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances,

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction de I'établissement de gestion de la
SICAV quil incombe d'évaluer la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuite de Iexploitation et
dappliquer le principe comptable de continuité dexploitation, sauf si la direction de
tablissement de gestion a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre a elle.

It incombe aux

e 1a
processus d'information financiere de la SICAV.

Responsabilités de Iauditeur pour audit des états de synthese

de I' de gestion de surveiller le

Notre responsabilite est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons etfectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objectifs sont dobtenir l'assurance raisonnable que les ctats de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts d‘anomalies significatives, que celles-i résultent de fraudes ou d'erreurs
et de ddlivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. 1’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalise
conformément aux normes professionnelles permettra tovjours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalics peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme  significatives lorsquil est raisonnable de sattendre a co que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons nofre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au Tong de cet
audit. En outre :

nous iddentifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derrewrs, concevons et mettons en
uvre dos procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalic
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

nous acquérons une comprehension des dléments du controle interne pertinents pour
Faudit afin de concevoir des procédures d'audit approprices aux circonstances, et non dans
le but d'exprimer ion sur efficacité d 1aSICAV ;

nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
de la SICAV, de méme que des informations v afférentes fournies par cette demicre ;

nous concluons quant au caractire approprié de l'utilisation par la direc
Vétablissement de gestion de la SICAV du principe comptable de continuité d’expl
et, selon les élements probants obtenus, quant a I'existence on non d'une
significative lide  des événements ou situations susceptibles de jeter un doute imj
sur la capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
une incertitude significative, nous sommes tenus attirer Fattention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas addquates, d’exprimer une opinion modifise. Nos
conclusions s‘appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a Ia date de notre rapport,
Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son
exploitation ;

nous évaluons la presentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthose, v
compris les informations fourni Gtats de synthese, et apprecions si les états de
synthése représentent Jes opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre &
donner une image fidele.

ndue et le calend

aux resp fe la g notamment I'¢
prévus des travaux daudit et nos constatations importantes, v ¢
importante du controle interne que nous av

er
wpris toute deficience

s relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 29 janvier 2025.
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP CMKD FUND

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMKD FUND

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Forme juridique : FCP
ICE : 001585484000069

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Les revenus générés par le
FCP sont distribués annuellement

L'objectif du FCP est de concilier a la fois la rentabilité, la sécurité et la liquidité.
Dans cette optique, le FCP investira en permanence son actif, hors liquidité,
entre 10% et 60% en actions, en certificats d’'investissement et droits d’attribu-
tion ou de souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca. Le fonds
investira aussi en instruments a revenu fixe que sont les obligations d’émetteurs
publics et privés et qui représenteront plus de 40% de son actif, tout en respec-
tant la réglementation en vigueur.

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des niveaux historiquement bas de 1% contre
6,1% en 2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une
situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de dirhams, sur le marché central,
une année auparavant.

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en
amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une
hausse de leurs bénéfices).
Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et des potentiels
baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le
fonds a terminé I'année avec une performance de +14,78% et une sensibilité de 3,01.

ACTIF . passF____
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS [CAPITAL (A) 1.157.142,34 1.001.270,78
CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 932.064,41 930.129,97]
EMISSIONS ET RACHATS ] i
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLE
A&ORTSISSEMOENTSS ONS CORPO S COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
CROVISIONS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 164.521,57, 69.210,72
FRAIS DE NEGOCIATION -3.315,70) -1.841,15]
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 63.872,06 3.771,24)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.177.477,20) 1.037.229,86| [COMPTES DE REGULARISATION (C) y y
IACTIONS 511.106.07 391.150.64 [COMPTES DE REGULARISATION (C) - -
OBLIGATIONS 1 -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
[['TRES DE CREANCES NEGOCIABLES ’ " |[RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES D'OPCVM 1 -
BON DE TRESOR 666.370,23 646.079,22| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 33.810,27] 32.080,35)
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1 -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 33.810,27 32.080,35]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.190.952,61 1.033.351,13
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 99.702,67 ]
OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.043,45 2.275,18| [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR i | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ENTES A REGLEMENTS DIEFERE 604349 227516 [CPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 99.702,67 -
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 3.746,24 7.600,13
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 3.746,24) 7.600,13]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) \CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
(AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.257,72 1.159,36
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS ] ]
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.257,72) 1.159,36
NTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H
ggNTHE VALESR Pg;ﬂgN DE gHANgE( ) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.183.520,65] 1.039.505,04| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 112.138,59| 2.605,58]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 104.706,63 8.759,49|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . .
DEPOTS A VUE REMUNERES EANGUES (0L DES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 112.138,59 2.605,58 A A
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ) ) f\S%'R'ETSE(S: gﬁg%g?g%é‘égﬁi%’lET_EPT\ZEE:'A'RES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTAL lli =1 112.138,59| 2.605,58| TOTAL GENERAL = [+1I+11l 1.295.659,24 1.042.110,62)
TOTAL GENERAL = I+11+1ll 1.295.659,24] 1.042.110,62|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Produits sur opérations financiéres (A) 41.482,93] 36.243,46| [ACTIONS 511.106,97) 391.150,64 15.141,20) 9.175,75
produits sur 3§T:§2§ons 15.141,20 917575 |™ACTIONS COTEES 511.106,97 391.150,64 15.141,29 917575
Produits sur titres de créances négociables R .| |_ACTIONS NON COTEES ] ] . .
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ’ ’ ] ]
Produits BDT 26.341,73] 26.986,84 OBLIGATIONS ORDINAIRES g e
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre L 80,87 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
Produits sur autlres_titres_ N . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] | : E
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 666.370,23) 646.079,22) 26.341,73 26.986,84
intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 666.370,23 646.079,27) 26.341,73 26.986,84
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] ] ] ]
Produits sur garanlles Vdon‘neeslen esPeces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i J
ICharges sur opérations financieres (B) 3.082,80 43,79 TITRES D'OPCVM . . . .
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 3.082,80 43,79
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - ] ]
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i i 80,87
Intéréts sur comptes courants créditeurs E N TITRES DONNES EN PENSION R § §
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION . . 80,87}
|Autres charges sur opérations financieres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] |
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 38.400,13 36.199,67 (AUTRES TITRES - - - -
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ! ! ' '
Produits accessoires TOTAL 1.177.477,20) 1.037.229,86) 41.482,93) 36.243,46)
Produits non courants . )

Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 4.589,86| 2.119,32| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 118.182,04] 4.880,76) - -
Charges externes 940,15 843,74 |COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 112.138,59) 2.605,58)
utres charges de gestion courante - -

Dotation aux frais de gestion budgetés 3.649,71 3.275,58
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.043,45 2.275,18
Charges non courantes

TOTAL 1.295.659,24) 1.042.110,62) 41.482,93) 36.243,46|
ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 33.810,27| 32.080,35'
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) . .
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
S::)%n:igt ;isti Iissu.:érsdividendes de l'exercice (F) 31/12/2023 31/12/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12,000 12,000

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 33.810,27] 32.080.35| [Valeur liquidative de fin de période 99.246,05f 86.112,59




INVENTAIRE DES

E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 | 31/12/2023 VARIATIONS A-B
DEFAVORABLES
JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 36.199,67] ..
32.080,35
32.080,35] : ési i Valorisatil Valorisatit
[PRODUITS CAPITALISES (B) 232.987,31) 166.981,63| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantite| 2 orisation | Valorisation , par rapport|
[Commissions de souscriptions et de rachats g (A) par titre en | globale en au total Actif
[Plus Values réalisées 20.513,25} 47.663,37 DH (C) DH (D=C*A)
JAugmentation des différences d'estimations 212.474,06) 119.318,26) IADI MA0000011819 IADI 31 480.00 14.880.00 115
JAugmentation des différences de change i ’ ’ ’
ICHARGES CAPITALISEES (C) 203.596,27] 40,505, 46|
IVoins Values réalisées 1674201 1243748 i IAFRIQUIA GAZ MA0000010951  |[AFRIQUIA GAZ 2 3.760,00 7.520,00 0,58
[Diminution des différences d'estimations 185.013,11 51.468,36|
i co migoraton o1 b IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 15 105200 | 15.780,00 1,22
Diminution des différences de change ,
SN - PRI TwaTeT IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 13 479,95 6.239,35 0,48
E)=(A)+(D) 125.205,03
UTRES VARIATIONS DE L'AGTIF NET () 7200 ATLANTA MA0000011710 |ATLANTA 58 127,50 7.395,00 0,57
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
rachas y compris comptes de regul des revenus) ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 167 569,00 95.023,00 7,33
Distribution des bénéfi (= i térieur)
e e e 30_519_33 IAUTO HALL MA0000010969 |AUTO HALL 25 66,00 1.650,00 013
\CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=( 157.601,4¢
MA0000012437 | BANK OF AFRICA 40 205,00 8.200,00
Tableau d’analyse de Ia valeur liquidative | VARIATION IBANK OF AFRICA 0,64
DESIGNATION 31/12/2024 | _ 31/12/2023 DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cléture MA0000801276 |DA BOA 1p66 27 3,10 83,70
Résultat 4 affecter (A)
Actif net de cléture (B; BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 79 275,00 21.725,00 1,68
jombre d'actions ou de parts (C) ]
/aleur liquidative unitaire de cloture (B /C) [BMCI MA0000010811  [BMCI 4 580,00 2.320,00 0,18
Dont part capital (B -A) /C
[Dont part revenu (A/C) ICFG MA0000012627 |CFG BANK 83 222,00 18.426,00 1,42
ICIH BANK MA0000011454  [CIH 35 395,00 13.825,00 1,07
TABLEAU DES CREANCES
| PLUS MOINS —|ECHUES NON| ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 16 1.880,00 | 30.080,00 2,32
CREANCE TOTAL D'UN AN UN AN RECOUVRES
[OPERATEURS DEBITEURS 6.043,45] 6.043,45] ICMGP Group MA0000012718  [CMGP Group 80 290,00 23.200,00 1,79
[COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 6.043,45) 6.043,45) CMT MA0000011793  [CMT 2 1.616,00 3.232,00 0,25
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [COSUMAR MA0000012247 |COSUMAR 7 190,00 13.490,00 1,04
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (CREDIT DU MAROC MA0000010381  |CDM 14 930,00 13.020,00 1,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512  |ADDOHA 444 39,30 17.449,20 1,35
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MAQ0002013177 |BDT 16/04/2014 5.60% 15A 2 115.173,62 | 230.347,24
DEPOT A TERME
S |NANC|ERS Ach MA0002017921  |BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1 110.400,56 110.400,56
- F
COM PTE F MA0002016717 |BDT 17/05/2022 2.00% 5A 1 99.702,67 99.702,67
31/12/2024 31/12/2023 ETAT MAROCAIN 51,43
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
EPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) MAO0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 1 107.383,35 107.383,35
[DE} EMUNERES
BANQUES (SOLDES DEBITEURS 112, ‘Q 2'@| MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1 118.536,41 | 118.536,41
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
'E?Rff COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF — — HPS MA0000012619 HPS 27 607,00 16.389,00 126
HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801  [LABEL VIE 3 4.200,00 12.600,00 0,97
ABLEAU DES DETTES
WJET CONTRACTORS MA0000012080 |JET CONTRACTORS 6 1.890,00 11.340,00 0,88
DETTES TOTAL % PLUS [% MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
S ERATEURS CREDITEDRS TR ) LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 | LAFARGEHOLCIM MAROC 15 193500 | 29.02500 2,24
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 3.746,24) 31% 3.746,24 31% MANAGEM MA0000011058 [MANAGEM 3 2.889,00 8.667,00 0,67
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS IMAROC TELECOM MA0000011488  [ITISSALAT AL-MAGHRIB 172 82,01 14.105,72 1,09
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
1.257,72] 1 1.257,72 11% IMICRODATA MA0000012163 |[MICRODATA 9 605,00 5.445,00 0,42
5 MUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 33 304,00 10.032,00 0,77
UTRES CREDITEURS )% -
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.257,72| 119 1.257,72 1% RISMA MA0000011462 [RISMA 20 224,05 4.481,00 0,35
ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312  |[SODEP-Marsa Maroc 68 536,00 36.448,00 2,81
- PASSIF
COMPTES FINANCIERS SS [SOTHEMA MA0000012502 |[SOTHEMA 4 925,00 3.700,00 0,29
31/12/2024 31/12/2023
TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 5 1.340,00 6.700,00 0,52
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) TGCC MA0000012528 [TGCC 31 476,00 14.756,00 1,14
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
rrgl;‘fs COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF TOTAL MAROC MAO0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 7 1.500,00 10.500,00 0,81
IWAFA ASSURANCE MA0000010928 |WAFA ASSURANCE 3 4.460,00 13.380,00 1,03
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES D60t terme (2ans ot plus) 000 000
EXERCICE | EXERCICE Pi T _ _ _ _ _
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES (Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[ACTIONS 68.176,6: 4.304,5¢ 11.985,0! 7.486,23
IACTIONS COTEES 68.176,62] 4.304,56] 11.985,09| 7.486,23) Liquidité 3 112.138,59 8,65
JACTIONS NON COTEES |
g:IL-IIg:‘-I:IC?I\TSSOHDINAIHES . /Autres actifs | 6.043.45 0.47
] : o
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | [Total actifs 1.295.659.24 100%
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS k 1Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
[TCN |
BILLETS DE TRESORERIE E 2 Sinon inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
ERTIFICATS DE DEPOT g 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT |
IBDT 8.528,16] 9.255,78|
IBONS DU TRESOR 8.528,16 9.255,78]
[riTRES DOPCVM ] COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
JACTIONS SICAV E -
PARTS FCP R g Montant/Quantité
:3177::: :I':;:z | Pensions livrées 99.702,6
[TOTAL 68.176,62 4.304,56 20.513,25| 16.742,01 Actif Net _ 11 90952'61
lombre d'actions ou de parts 12,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
ABLEAU D AFFEC |ON DES RESUL s SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS 32.080,35| =
REPORT A NOUVEAU | capiTaL TN men
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES 32.080,35| ':,CS)\E%g\?gbd{_’,\ng\&a AB
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU R = Ao 28
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 32.080,35| AUTRES (A PRECISER) '((i:“‘ T, Q%
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 32.080,35| TOTAL 32.080,35

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

1l incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller
le processus d'information financicre du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur 4 I'égard de V'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. I’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’
raisonnable de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent

HDID & ASSOCIES

Aux porteurs de parts du
FCP «CMKD FUND»

55, Boulevard Abdelmoumen,
Casablanca

en se fondant sur ceux-ci
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1 JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
de cetaudit. En outre
Opinion : . )
* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes reurs, concevons et

Conformément  la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds N

Commun de Placement «CMKD FUND», nous avons effectué 'audit des états de synthese
ci-joints, qui comprennent [e bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de
DH 1.190.952,61, v compris un bénéfice a affecter de DH 33.810,27.

mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anom: ficative résultant d“une fraude est plus élevé que
celui d'u iltant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusi ions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne

* nous acquérons une compréhension des éléments ducontrole interne ts pour
T'audit afin de concevoir des procédures d’audit approprices aux circonstances, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du controle interne du FCP ;

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du

pattimoine du Fonds Commun de Placement «CMKD FUND» au 31 décembre 2024 ™ ot Sapriohope SYSURTATEEIE WS mEmE srnles Fenle e
. ; . caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme

conformément au référentiel comptable admis au Maroc que des informations v afférentes fournies par cette derniere ;

Fondement de I'opinion * nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de l'utilisation par la

Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
 ou non d'une incertitude significative lice a des

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont pius amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états de synthese »
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux regles de
deontologie quisappliquenta I'audit des états de synthese et nous nous sommes acquittés

probants obtenus, quant a Iexiste
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a 'existence d’une incertitude
cative, nous sommes tenus d'attirer lattention des lecteurs de notre rapport

les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifice. Nos
conclusions ’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP

des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous

estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit. acesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de

synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états

é sous-jacents d'une maniere

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états de synthese

de synthése repré les opé et
propre a donner une image fidele.

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de ,
synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du Sesablanes Je29 Janvier2025
controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liguider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. DID,
Grant
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SOCIETE GENERALE

POLITIQUE DE PLACEMENT

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

CMR OBLIGATIONS

IDENTIFICATION DE

Dénomination : CMR OBI
Forme juridique : FCP
ICE : 001588135000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme

L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CMR OBLIGATIONS ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI MT+ 35 pbs) et de procurer une crois-
sance a moyen terme du capital en investissant, sur le marché de la dette avec une politique de sélection des émetteurs. Le fonds
procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions.

Dans cette optique, le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d'OPCVM « obligations
moyen long terme », hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité,
en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'inves-
tissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant

LIGATIONS

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des
niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux

(F;'olitique d ion des ré :C ion intégrale la réglementation en vigueur. directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.
es revenus. Pa(a\\leqrsy}e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif 4 des opérations de placement portant sur des actifs libellésen  Ainsj, |e marché obligataire a connu une détente généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des taux sous
SZV;SS'; :elr?;:cg;: :‘f‘rfs le respect des conditions réglementaires en vigueur. I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de
~Titres de créances émis ou garantis par IEtat ; 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
- Titres de créances négociables ; Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
- Titres de FPCT ; ment-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités & faibles rendements et
:Z;’:;;:Cd‘;'Dgzndsgz?VM? ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec une
- Prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ; performance de +8,50% et une sensibilite de 5,46.
- Instruments financiers cotés a la Bourse de C: di i et droits d'attribution ou de souscription ;
- Opération de placement en devise.
ACTIF I
[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 2.419.557.790,21 1.947.067.468,28|
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.997.412.224,66| 1.648.509.495,35|
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 290.147.629,99) 289.106.452,16}
ghﬂﬂg\';g%SNEsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 105.091.798,60 16.395.236,03
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -1.680.262,72 -596.483,29
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 28.586.399,68 -6.347.231,97]
TOTAL I = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.683.202.094,97| 2.116.613.955,22| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 8.550.749,27| 8.562.728,79|
IACTIONS 111.097.474,00 27.461.080,001 (RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 806.983.168,10 611.254.233,16l |gpg) TAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 76.524.703,40) 58.177.263,62)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 521.641.477,41 480.700.731,05
s oE oo © 675.026.856.51 674.368.256.51 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.504.633.242,86] __ 2.013.807.460,69
DISe OSSN PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 170.450.119,47| 122.827.224,75

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I)

170.450.118,65]

2.252.983,05]

2.252.983,05

122.829.611,20]

24.364.256,88|
6.310.032,00]
18.054.224,88

TOTAL Il = C+D+E+F+G

2.685.455.078,02]

2.140.978.212,10]

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

98.751,63|

98.751,63

227.589,87|

227.589,87

TOTALII=H

98.751,63

227.589,87|

TOTAL GENERAL = I+lI+lll

2.685.553.829,65|

2.141.205.801,97]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

170.450.119,47

10.470.467,30)

9.975.698,87
494.768,43]

122.827.224,75

4.571.116,53

4.154.129,20
416.987,33]

TOTAL Il = F+G+H+1+J+K

180.920.586,77|

127.398.341,28]

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =K

TOTAL GENERAL = I+l1+l1l

2.685.553.829,65|

2.141.205.801,97|

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

[Produits sur opérations financiéres (A) 91.093.005,95] 65.423.001‘@|
Produits sur opérations financieres de portefeuille 91.090.922,53] 65.423.001,89| |AcTiONS 111.097.474,00) 27.461.080,00) 2.184.874,56
PHODU lTS SUR ACTIONS 2.1 84874Y56 JACTIONS COTEES 111.097.474,00 27.461.080,00 2.184.874,56)
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 26.335.136,20] 21.348.585,40 A\ TIONS NON COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 15.403.701,24 13.098.791,86
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS 806.983.168,10) 611.254.233,16] 26.335.136,20) 21.348.585,40)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 47.167.210,53] 30.975.624,63| [0BLIGATIONS ORDINAIRES 806.983.168,10) 611.254.233,16 26.335.136,20) 21.348.585,40)
E2888:¥§ gﬁs ZS‘E;_EES’\A-E-F;;‘JE-SF DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.083,42 -| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 521.641.477,41) 480.700.731,05) 15.403.701,24) 13.098.791,86)
:N¥EEE:I|:2 282 85;%‘;?;‘5%%%ANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE 30.750,00] 52.275,00)
PRODU'TS SUR GARANT'ES DONNEES EN ESPECES ICERTIFICATS DE DEPOT 125.827.069,35 95.211.732,60) 3.409.804,42] 3.170.164,96]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.083,42 [BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 395.814.408,06) 385.488.998,45) 11.963.146,82} 9.876.351,90)

[TITRES D'OPCVM 0,00} 0,00|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 4.113.390.,76 3.930.613,54]
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [eTions sicav
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 1.073.029.856,81 874.368.299,81 47.167.210,53] 30.975.624,63|
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 4.113.390,76 3.930.613,54| [CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 170.450.118,65 12282961120 2083,
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 170.450.118,65 122.829.611,20
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS - 801,50 [TITRES RECUS EN PENSION 2.083,42)
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 4.113.390,76 3.929.812,04

JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 86.979.615,19| 61,492.388,35| [TOTAL 2.683.202.094,97] 2.116.613.955,22 91.093.005,95 65.423.001,89
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 11.792.135.28 5577.065.73| |COMFTEAVUE 9875163 227.569,87)
ICHARGES EXTERNES 1.104.108,56 865.469,34 COMPTE A TERME
IMPOTS ET TAXES
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 9.975.698,87 4.154.129,20 | |[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 712.327,85) 558.367,19
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 98.751,63} 227.589,87,
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 75.187.479,91 55.914.422,62]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.337.223,49) 2.262.841,00) EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) .337.223,49, 2.262.841,00|
| EXERCICE
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES - " L X .
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.649.052,00 1.437.737,00
il-_RESULTAT A AFFECTER (IW/-E-F) 76.524.703.40 BB.177.263,62] |Veur liquidative de fin de période 1.518,83 1:400,67




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31n22024 31122023 o ORAIES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation partire V“"’”""“""_g'?;a'e " % par rapport au total Acti
RESULTAT SUR OPERATIONS EINANGIERES AFRIQUIA GAZ (OB AFRIQUIA GAZ 3.40% 04]06/2020 5A 600 101.887,86 61.132.716,00 228
[OBL ANP 2771272021 2.7% 6A 600 4933203 29599.218,00
MA000095184 |OBL ANP 13/10/2021 3.15% 150 77.588,08 11.638.212,00
[PRODUITS CAPITALISES (B) 122.836.576,77] IAGENCE NATIONALE DES PORTS 1,70
[Commissions de souscriptions et de rachats 1 1 MA0000093460  [Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 30.325,13 3.275.114,04
Plus Values ’e:'::es i estimati gg'égg'gég'gg ] MA0000093957  [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 16 68.353,48 1.093.655,68
JAugmentation des différences de change ' |  ACWADA (ex SN [OBLIG ORDINATRE AL MADA 3.94% 28/03/2024 5A 500 705.534,02 6332041200 236
ICHARGES CAPITALISEES (C) 7.233.877,24 1 [OBL ARADET 2170772023 5.01% 7A 300 90.085, 7,025 596,00
Moins Values réalisées 5.563.614,52) g |ARADEI CAPITAL 156
Diminution des différences d'estimations R MA0000095192  [OBL ARADEI 04/11/2021 3.35% 5A 150 99.470,94 14.920.641,00
Frais de négociation 1.680.262,72} 1.083.779,43)
Diminuton des différences de change ’ [ATTIARIWAFA BANK 7273 569,00 72.204.437,00
=(B)-(C . MAO000094591 [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 300 60.737,03 18.221.109,00
(E)=(A)+(D) E MA0001528993  [CD ATW 3.55% 21/03/2024 2A 300 103.510,68 31.053.204,00
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1.029.198,31 N MA0000094310  |OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 282 39.902,13 11.252.400,66
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) ; 1.875.345.827,83]  |ATTIJARIWAFA BANK 596
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1:876:375.026,14 ] MAQ000093700  [OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 200 102.043,93 20.408.786,00
o 1.616.482.204.39 ] MAO000096513 [OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 154 100.831,87 15.528.107,98
8[ 2.013.807.460,69 9 - MAO000092777 [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 122 101.422,86 12.373.588,92
Tableau d'analyse de Ja valour iquidative MA0000094898 2:| ATV\[/J;B/Eii/DZ;ZU 2.97%7A 920 99.613,12 8.965.180,80
i 24710/2017 3.29% 10 200 30.348,86 6.069.772,00
—__DESIGNATION IAUTOROUTES DU MAROC o 0,58
aleur liquidative de cloture -
Resultat  affecter (A) 58177 263.62) MAO000094674 [OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 100 96.199,68 9.619.968,00
ctif net de cloture (B) 2.013.807.460,69) E WAOO000T1884 1BCP 79454 27500 73.599.850,00
lombre dPactions ou de parts (C) 1.437.737,00 = MA0000093353  [Oblig SUB BCP 20/06/2017 4.% 10A 394 104.079.80 41.007.441,20
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) | [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 315
ont part capital (B- A)/C 1.472.43 E MAO000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 300 99.563,28 20.874.984,00
ont part revenu (A/C) E
CFG [CFG BANK 8291 222,00 7.060.602,00 0,15
MA0000011454 ICIH 7.407 395,00 2.925.765,00
MA0001524448 |CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 405 97.986,79 39.684.649,95
ICIH BANK 273
L Ny MA001528050  (CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 300 102.654,23 30.796.269,00
2.253.983 CIMENTS DU MAROC [CIMAR T8.608 7.880,00 34.983.040,00 730
GLEMENTS DIFFERES 55550850 CMGP Group T8 [CMGP Group 26229 290,00 7.606.410,00 028
PERATEURS DEBITEURS CREDIT DU MAROC T—CDM T 930,00 930,00 0,00
UTRES OPERATEURS DEBITEURS - -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E = B loReDIT EQDOM F EQDOM 2777172023 4.06% 3 300 707.935,80 30.580.740,00 o
- - MA0001009085 [BSF EQDOM 04/10/2023 4.17% 3A 250 102.628,54 25.657.135,00 !
= - MAQ001009549  [BSF EQDOM 02/08/2024 3.49% 3A 200 101.983,42 20.396.684,00
- - [BOT 2010372023 4. 90% T5A 7150 7853641 736.316.871,50
MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1.000 106.383,43 106.383.430,00
MA002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 830 99.702,67 82753216,10
MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 817 106.158,77 86.731.715,09
COM PTES Fl NAN CI ERS - Ach F MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% a 30 ans 720 111.686,94 80.414.596,80
MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 700 122.047,58 85.433.306,00
31/12/2024 31/12/2023 MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 600 129.477,88 77.686.728,00
[DEFOTS A TERME (3 ANS ET PLUS) N
EURS A2 ANS Y MA0002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 550 113.262,76 62.294.518,00
575104 57 saa60 MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 496 112.054,47 55.579.017,12
- . MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 400 104.065,08 41.626.032,00
Se7516 227.580.87) MA002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 400 100.313,18 40.125.272,00
BLEAU DES DETTES MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 400 110.400,56 44.160.224,00
MA002018366  [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 400 116.059,38 46.423.752,00
MA0002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 400 104.267,32 41.706.928,00
TOTAL % PLUS (% MOINS % | ECHUES ET % [ETAT MAROCAIN 46,30
SeErrEURs SRETEURS DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 349 102.956,55 3593183595
,000% -
00005 - MA002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 300 97.638,15 29.291.445,00
000% - MA002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 262 97.332,95 25.501.232,90
- ggg:f - MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 255 103.048,80 26.277.444,00
70.470.467.30 |0,3899%) 10.470.467,30] 0, MAQ002013441  |BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 200 125.756,35 25.151.270,00
~ MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 200 115.704,61 23.140.922,00
: MAQ002018374  [BDT 02/01/2024 4% 10A 200 110.649,45 22.129.890,00
9.975.698.87[0.3715% 9.975.698.87 MA0002018622  [BDT 15/04/2025 3.3 5A 200 103.637,14 20.727.428,00
494.768.43,0.01847¢ Ao /0048 MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 100 113.424,20 11.342.420,00
MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 100 107.383,35 10.738.335,00
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100 92.227,19 922271900
MA002018408  [BDT 15/01/2024 3.50% 5A 100 106.307,46 10.630.746,00
MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 50 115.173,62 5.758.681,00
31/12/2024 31/12/2023 lrec [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% T5A 150 61.853,16 9.277.974,00 030
MAO000094021  [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 17 67.876,80 1.153.905,60
FTWIFTAH F m [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 24 4182455 5.186.244,20 0,19
FTRELEVIUM CI [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 T0A 55 02.457,34 5635.153,70 0,21
6 |OBL LABEL-VIE C 28/05/2020 3.43% 7A 400 43.654,51 17.461.804,00
IHYPER SA (LABEL VIE) 1,78
MAO000096570 [OBL LABELVIES.90% 30/12/2024 5A 300 100.763,69 30.229.107,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT IMADAEF [OBL MADAEF 27/12/2024 4.06% 10A 399 101.040,40 40.315.119,60 1,50
[ MOINS VALUES | PLUS VALUES | WOINS VALUES |
— PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES [ WOWS VALUES | PLUSVALUES T WOWSVALUES | e roroms WA NE PO 2385 ooz T
JACTIONS COTEES 12.929.980,59) 1.351.440,38) 1.923.335,9¢] [MEDITEL [OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 750 37.697.39 28.273.042,50 1,05
ACTIONS NON COTEES
17171878 [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 500 11201243 56.006.215,00
1.171.718,7¢ MA0000096471  [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 133 100.861,37 13.414.562,21
BLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIO! locp 302
BLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS "
RES DE CREANGES NEGOCIABL T35 5293057 55 MAO000096448 [OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 114 101.512,93 11572.474,02
371699 46.671,00 [ONCF (OB ONCF "B" 31/10/2019 3 64% 20A 50 T00.732,06 5.036.603,00 0,19
EPO 654.759,29 344.322,9 91.478.84] 1.673.512,40)
[EONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 668.517.29 481.369.8 241376479  [PNPA (OBL ONDA3.677% 0970612020 TOA 300 6102288 18.306:804,00 e
ALAFIN F SALAFIN 1210772021 2,60% 5A T00 T00.579,55 T0.057.955,00 037
[CD SGMB 30/0872024 3.09% 1A 240 101.220,61 24.292.946,40
SOCIETE GENERALE 1,81
19.886.757,03| 2.201.045,62| 5.434.802,64| 7.992.304,64|
19.886.757.0: 220104562 5.434.80264) 7.992.304.64 MAO000092579 (OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 236 103.226,25 24.361.395,00
IBSF SOFAC 2610472024 3 94% 5A 300 704.008,14 31.202.442,00
3414001420 555361450 7.496.288.48 __13.843.520.25) MA001008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 250 60.605,99 15.151.497,50
0 7.496.288,4: 1884352045 |0 crepir 28
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS MAO001009564 [BSF SOFAC 22/08/2024 3.61% 5 A 250 101.953,48 25.488.370,00
IBSF SOGELEASE 2810472022 2.56% 4A 270 700.981,59 2726502930
MAO001009697 [BSF SOGELEASE 3.38 09/12/2024 3A 200 100.531,94 20.106.388,00
MONTANT ISOGELEASE an
58.177.263,62/AFFECTATION DES RESULTATS
MAO001009242  [BSF SOGELEASE 16/01/2024 4.03% 5A 200 106.099,86 21219.972,00
MAO001008699 [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.45% 4A 150 99.749,83 14.962.474,50
ANGER MED [OBL TM2 NC 4.42% 20A 230372017 773 T70.290,63 8525465699 347
— AQA MOROCCO 7266 7.340,00 5.716.440,00 om
[ s8.i77.263,62) !
MA0000094732 [OBL TAQA 07/09/2020 3.75% 18A 250 73.264,18 18.316.045,00
D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF /AFA BAIL [BSF WAFABAIL 010972023 4.13% 3A 200 T02.860,54 20572.108,00 0,77
0 ONS S C S BSF WAFASALAF 17/08/2021 249% 5A 700 99.985.37 39.994.148,00
Montant/Quantite | MAO001007998 [BSF WAFASALAF 24/03/2020 3,08% 5A 230 102.416,25 23.555.737,50
[Pensions livrées 170.450.119,47] MAO001009051  [BSF WAFASALAF 11/09/2023 4.04% 3A 225 102.760,42 23.121.094,50
Actit Net WAFASALAF 496
[Nombre dactions ou de parts MAO001009648 [BSF WAFASALAF 01/11/2024 3.43% 5A 208 101.026,97 2101360976
ETE DE GESTION MAO001009515  [BSF WAFASALAF 19/07/2024 3.46% 3A 150 102.327,72 15.349.158,00
SOCIETE DE GESTION
MAO001009168 [BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 100 101.198,65 10.119.865,00
FTENERGY CIl [OBL FT ENERGIA 1471172022 3.15% 3 300 700.898,00 30.269.400,00 713
IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
(Créances Ges titres regus en pension 0,00 0,00
Tquidite 3 98.75163 0,00
TS i
1 Aété au jour de caloul de Ia derniére VL pour les Trois premiers rimestres de lannée et au 31 décembre pour le quatieme tmestre

2Sinon inscrit a DC, cod

s
le a determiner selon une demarche validee par le COVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
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Responsadilité de I'Auditeur 4 I'égard de I'audit des éiats de synihsse

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) ' 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58

Aux porteurs de parts du
FCP" CMR OBLIGATIONS "
Chez Sogécapital Gestion
55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE MUX COMPTES
EXERCICE DU 7ER JANVIER 2024 AU 37 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 2 504 633 242,88 y compris un bénéfice a affecter de DH 76 524 703,40.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement dle I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Prof au Maroc. Les
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport
Nous sommes indépendants de ['établissement de gestion du fonds commun de placement
é aux regles de dé jie qui s’ I 4 l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres é i qui nous selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et dles responsables dle la Gouvernance & I'égard des élats
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces étals de
synthése, ément au référentiel en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne quelle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son , de i , le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiler le processus dinformation
financiére du FCP

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

ent aux normes i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme ificati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

90

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ion, les omission: ires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié¢ des retenues et le
tére raisonnable des ion: faites par la Direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractéere approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comp! de inuité d' et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et éveé 1t i ts d'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 mars 2025,

A. Saaidi 8/A3sociés |
Commisgéjrg'aux Cornptes
o

Bahaa SAAIDI
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP CAT DIVERSIFIE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CAT DIVERSIFIE
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 001585393000004

Classification de TOPCVM : Diversifi¢
Politique d' ion des ré : C

des résultats

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser, pour ses souscripteurs, le couple risque-rendement, &
travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions. L'OPCVM
sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors liquidités,
en actions, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription cotés a
la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement
régulier et ouvert au public et & aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors
liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire, en titres de créances.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations
de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des
conditions réglementaires en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en
2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation
confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de dirhams, sur le marché central, une
année auparavant.

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration
de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs

bénéfices).

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et des potentiels baissiers
significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé

'année avec une performance de +18,84% et une sensibilité de 3,98.

ACTIF . PAsSF___
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 205.047.241,80 171.606.763,55
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 174.053.491,34 222.904.852,63]
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -52.060.273,71
é’:g&g%sNESMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 53.043,89
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 22.646.712,73] 2.922.634,19
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -464.765,34} -375.883,62}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8.811.803,07 -1.837.609,83]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 208.145.867,33 191.419.234,69 |COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 85.650.472,63] 65.259.470,63] ,
(OBLIGATIONS 16.850.685,37| 16.110.738,72 RESULTAT EN ""‘STANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 11.185.607,90 0.743.827,96] RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.963.955,73 5.369.361,98
ITITRES D'OPCVM 6.817.830,62] 6.201.602,15]
BONS DE TRESOR 84.085.178.51 79.960.793.03 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 211.011.197,53 176.976.125,53
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 3.556.092,30) 14.142.802,20| [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 3.556.092,30| 14.142.392,93]
IAUTRES TITRES
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 3.556.092,30 14.142.392,93
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 2.708.213,57 673.959,71| |OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2.708.213,57 673.959,71| |OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.319.885,68| 1.008.496,10
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.319.885,68) 1.008.496,10)
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -] |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ETAT DEBITEURS
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l) 170.433,94 152.110,39
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - AUTRES CREDITEURS 21,99 86,77
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 170.412,01 152.023,62
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 210.854.080,90) 192.093.194,40) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 5.046.411,92) 15.302.999,42)
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 5.203.528,55 185.930,55| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS) 5.046.315,08 BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES
PANGUES (SOLDES DEBTEURS ) 15721547 16560 e [OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =K - -
TOTAL Il =H 5.203.528,55 185.930,55) TOTAL GENERAL = I+lI+ll 216.057.609,45) 192.279.124,95
TOTAL GENERAL = I+lI+11l 216.057.609,45| 192.279.124,95|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
3111212024 3111212023
Catégories de TITRES 3112/2024 311212023 31122024 3112/2023

[Produits sur opérations financiéres (A) 7.014.118,05 7.288.728,11|
Produits sur opérations financiéres de 6.967.802,97 7.144.840,80 |acTIONS 85.650.472,63 65.259.470,63 2.550.819,89) 2.104.278,60)
PRODUITS SUR ACTIONS 2:559.819,89 2.10427860] [, c1i0NS COTEES 85.650.472,69 65.269.470,69 2.559.819,89) 2.104.278,60)
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 557.781,10 445.557,97
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 291.450,26 602.460,23 JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS 16.850.685,37] 16.110.738,72) 557.781,10 445.557,97
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 3.558.751,72 3.992.544.00 |op| |GATIONS ORDINAIRES 16.850.685,37) 16.110.738,72) 557.781,10) 445.557,97]
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
- RODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 46.315,08 143.887,31| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 11.185.607,90) 9.743.827,96 291.450,26| 602.460,23}
INTERETS SUR DEPOT A TERME 46315,08 14329882| | TS DE TRESORERIE 45.742,86)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE 74z
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES (CERTIFICATS DE DEPOT 6.087.933,90 9.743.827,96 226.668,26 486.507,19
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 588,69| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5.097.674,00) 64.782,00) 70.210,18|

TITRES D'OPCVM 6.817.830,62 6.201.602,15 0,00 0,00
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 434.744,17] 318.830,99
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] [ACTIONS SICAV 4.600.593,4 4.938.282.55 0.00) 0.00)
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FeP 2.217.237,1§ 1.263.319,60) 0,00 0,00
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 84.085.178,51 79.960.793,03 3.558.751,72 3.992.544,00
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 434.744,17) 318.830,09] |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 3.556.092,30) 14.142.802,20) 588,69
CHARGES SUR EMPRUNTS [rITRES DONNES EN PENSION 3.566.092,30) 14.142.802,20)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 9,19| |rirRes ReCUS EN PENSION 588,69)
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES oETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 434.744,17 318.821,80

lauTrEs TiITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.579.373,88) 6.969.897,12| [TOTAL 208.145.867,33 191.419.234,69) 6.967.802,97] 7.145.429,49)
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) , -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres fil
[PRODUITS NON COURANTS

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
[FRAIS DE GESTION (D) 615.418,15 616.922,15| |COMPTE A VUE 157.213,47| 185.930,55
CHARGES EXTERNES 67.524,20) 67.676.41
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 5.046.315,08] | 46.315,08] 143.298,62}
CHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 91,73 208,80
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 547.802,22) 54003604 [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 5.203.528,55| 185.930,55| 46.315,08] 143.298,62}
[ I-RESULTAT NET DE LEXERCICE (1+C-D) 5.963.955,73 6.352.974,97]
FEGULARISATION DES REVENUS DE LEXERCICE EN COUFS () - esxll  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[REGULARISATION DES REVENUS DE LEXERCICE EN COURS (E) -983.612,99)
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) EXERCICE EXERCICE
[PRODUITS UTILISES PRECEDENT
[CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 10.919,00] 10.919,00f

Il RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 5.963.955,73 5369.361,98] |Valeur liquidative de fin de période 19.325,13 16.208,08]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

AL G on
REPORT A NOUVEAU | <0 G\:«_*:,Ps\’}:d.}\mo;f"‘c
6.352.974,97] COMPTES DE REGULARISATION | et \‘sé- £ j\uu:«'\f
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[TOTAL

Smﬁtw)—wl o Seiminte
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS Emetteurs Code DC 2 Désignation . | Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Quantité (A) en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 390.523,24|  [ADT MAGO000TT879 ADT 5442 780,00 2.672.160,00 727
389.019,24]
ﬁ AZ IAFRIQUIA GA 277 7 7,047 52 gt
[RESULTAT A AFFECTER (A) 59459375 AFRIQUIA G WADDU00T085T_AFRIGUIAG ] 3.760,00 047.520,00 048
[PRODUITS CAPITALISES (B) 30 21.138.199.5 IAGENCE NATIONALE DES PORTS 1 [Obllg SUB  ANP 04/06/2019 3.91% 15A z 68.353,48 736.706,96 0,06
[Commissions de souscriptions et de rachats | 53.043,89 [AKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 2.566 1.052,00 2.699.432,00 1,25
Plus Values réalisées 10.654.020,01 7.987.251,39) ] [ARADET CAPITAL MAD000012460 |ARADET 2014 479,95 966.619,30 0,45
tion des différences 19.724.078,54 6.520.086,47] 13.203.992,07| |
|augmentation des différences de change | [ATCANTA MAD000011770 |ATLANTA 10.341 127,50 1.318.477,50 0,61
[CHARGES CAPITALISEES (C) 2.306.982,28]  4.880.262,08] 2.573.279,80] [ATTIJARIWAFA BANK MAG000012445 [ATTIJARIWAFA BANK 29878 569,00 17.000.582,00 787
Voins Values réalisées 184221694 450437849 2.662.161,59 |  |AUTOHALC MAQO000T0969 |AUTO HALL 5508 66,00 363528,00 0,17
Diminution des différences destimations ] ] 1 AUTOROUTES DUMAROC MAQ000094377 [OBL ADM 387% 30A 50 100.648,54 5.032.427,00 233
Frais de negociation 464.765,34f 375.883,62] 88.881,72)
iminution des difiérences de change 1 [oank oF AFmICA MAO0000T2437 |BANK OF AFRICA 7001 05,00 7.435.205,00 066
D) =(B)(C 4.359.636,91 23.711.479,36]
TN 9728098 24.306.073.11 MAO0000801276 DA BOA 1p66 35 3,10 108,50
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -52.060.273,71 52.060.273,71 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAOQ000011884 |BCP 14.043 275,00 3.861.825,00 222
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) g E ’
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 52.060.273,71 52.060.273,71 . MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 99.583,28 3.087.081,68
Distribution des bénéfices (Exercice antérieun 1 WCT MAG0000T0811 [BMCT 555 580,00 321.900,00 015
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 42'&78—1 ICFG MAO000012627 [CFG BANK 14653 222,00 3.252.966,00 151
ACTIF NET EN FIN D' EXERGIGE| 34.035.072, MAG000011454 [CTH 6.261 395,00 2.473.095,00
[Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION CIH BANK MA001522780 (CD CIH 20/09/2020 2.59% 5A 30 100.276,90 3.008.307,00 506
DESIGNATION FAVORABLES DEFAVORABLES ’
oot Touidative do oture ] MAQ001528050 [CD GIH 22/09/2023 3.93% 3A 30 102.654,23 3.079.626,90
594.503,75 , TMENTS DU MAROC MAG000010506 [CIMIAR 2726 7.880,00 5.124.880,00 237
34.035.072,00f R [CMGP Group MAOO00012718 _[CMGP Group 6.707 290,00 7.945.030,00 0,90
aleur liquidalive unitaire de dbture (B/C) To. ] [CMT MAQ000011793  [CMT 199 1.616,00 321.584,00 015
[Dont part capital (B-A)/ C 1 ] COSUMAR MAQ000012247  [COSUMAR 12456 90,00 2.366.640,00 710
[Dont part revenu (A7C) 546,19] 491,74 |  |cREDITDUWMARGC MAG0000T0381 [COM 2.450 930,00 2.278.500,00 1,05
DOUJA PROMOTION ADDOHA MAOGO000TT572 [ADDOHA 78167 39,30 3071.963,10 T4
TABLEAU DES CREANCES MAO002018085 |BDT 20/03/2023 4.90% T5A 30 T18.536,41 15.400.733,30
MA0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 104 107. 11.167. ,4(
T o CerEE TN 000201379 8/05/2015 4.% 15 o. 07.383,35 67.868,40
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 70 115.173,62 8.062.153,40
SPERATEURS BEBIEURTST . . MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 67 114.514,48 7.672.470,16
COUPON A RECEVOIR MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 50 104.235,91 5.211.795,50
ENTES A REGLEVMENTS DIFFERES 270821357 270821357 o
St tUns DEBEURS 4 z MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 99.274,71 4.963.735,50
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 50 110.400,56 5.520.028,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E| - - o
ACTIONNNATRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS z - MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 45 104.065,08 4.682.928,60
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - MA0002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 106.872,78 3.206.183,40
PERSONNEL DEBITEUR - - ETAT MAROCAIN 40,56
AT DEBITEUR o
e v surriTies MAO002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 99.394,00 2.981.820,00
AUTRES DEBITEURS MA0002017939 [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 30 115.704,61 3.471.138,30
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF o
SEPOTS A TERIIE 5046315081 5:045.315.081 MA0002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 30 104.267,32 3.128.019,60
MA0002016279 [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 25 92.227,19 2.305.679,75
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAO0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 20 100.820,60 2.016.412,00
MA002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 20 99.702,67 1.994.053,40
31/12/2024 [ 31122023 MA0002018093 [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 20 129.477,88 2.589.557,60
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002018549 [BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 20 111.686,94 2.233.738,80
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 5.046.315,0¢ R
: MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 10 102.395,51 1.023.955,10
DEPOTS AVUE REMUNERES FE: BIFEC 3.49% T5A 7 67.876,80 271507,20 0,13
ANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 157.213.47] 185.930.55 © MA0000094021 |01 12/07/2019 3.49% 15 78768 71.507, 1
%oom ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES "|  [FTWIFTAH FONCTIO m MAO000051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 T8 7782455 752.841,90 035
Crotad - ACTIF . TEESEE [T RELEviONCT MAOD00051294 [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 T0A 22 102.457,34 2.054.061,48 104
E— — HPS MAQ000012619 HP 4762 607,00 2.890.534,00 134
‘ABLEAU DES DETTE HYPER SA (LABEL VIE) MAGO000T1801 |LABEL VIE 725 4.200,00 7.785.000,00 0,83
NET CONTRACTORS MA0000072080 WET CONTRACTOR: 957 1.890,00 1.808.730,00 0,84
DETTES TOTAL % | pus [%[ moins % ECHUESET | % L SLCIM MAROC MAO000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 2629 7.935,00 5.087.115,00 235
L DE1AN DE1AN NON PAYEES MAGO000TT0: 713 2.889,00 1.193.157,00 055
IOPERATEURS CREDITEURS 1.319.885,68| 0.611% 1.319.885,68 0,611%]
EOUSGRIFTIONS APAYER 5 - MAROC TELECOM MAGO00011488 ITTSSALAT AL-MAGHRIB 30.068 82,01 2.465.876,68 117
JACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.319.885.68] 0.611% 1.319.885.68]  0.611%] MICRODATA MAO000012163 [MICRODATA 1378 605,00 833.690,00 039
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - N
AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS = - MUTANDIS MAO000012395 MUTANDIS 5813 304,00 1.767.152,00 082
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 170.433,94 | 0,079% 170.433,94 0,079% M [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 15 112.012,43 1.680.186,45
CERSONNE CREDIEuR : MA0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10 107.254,56 1.072.545,60
ORGANISMES SOCIAUX - T7% g 3 K X
ETAT CREDITEUR - MA0000095960 |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 10 114.670,70 1.146.707,00
AUTRES CREDITEURS 21,93 0.000% 21,93] _0,000%] jocp 2,46
COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 170.412,01| 0.076% 170.412.01] __0.079%) MA0000096448 [OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 7 101.512,03 710.590,51
IEMPRUNTS A TERME =
MAO000096471 (OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 7 100.861,37 706.029,59
RISWA MAGO000T1462 [RISMIA 35771 224,05 800.082,55 037
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [SALAFIN MAGO000T1744 [SALAFIN 1 548,00 548,00 0,00
[SAMIR MAO0000T0803 [SAMIR 2.099 0,00 0,00 0,00
[ 31/12/2024 [ 31/12/2023 [SODEP-Marsa Maroc MAQ000012312 [SODEP-Marsa Maroc 12.063 536,00 6.465.768,00 299
ENPRONTS ATERVE [SOFAC CREDIT MACOOT FSOFAC 361%5A 50 101.953,48 5.097.674,00 236
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [SOTHEMA MAG000012502 [SOTHEMA 696 925,00 643.800,00 0,30
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
e T AQA MOROCCO MAG000012205 [TAQA MOROCTO 838 340,00 7.122.920,00 0,52
OTAL GCC MAG000012528 [TGCC 5544 476,00 2.638.944,00 122
OTAL MAROC MAOD000T2262 [TOTAL MARKETING MAROC 7.096 1500,00 7.644.000,00 0,76
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES AFA E MAOD00010928 WAFA ASSURANCE 759 7.460,00 2.047.140,00 0,95
CP AL BARAKA ACTIONS Gestion MAGO00041758 |FCP AL BARAKA ACTIONS 7776 67501 T158.317,16 054
= [___Exencice precEDENT P EQUITY VALUE ital Gesti MAG000042343 [FCP HORIZON EQUITY VALUE 2.800 176,70 494.760,00 023
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES HORIZON ogecapital Gestion - g 760, -
JACTIONS 10.300.904,15| 857.578,50 2.132.708,63| "CP HORIZON MID SMALL CAP Gestion MA0000041956 |FCP HORIZON MID SMALL CAP 4.000 747,04 564.160,00 0,26
[ACTIONS COTEES 10.300.904,15| 857.578,5( 2.359.072,57) 2.132.708,63| =
T IONS NON GOTEES TEOOBGSFTX88 SHARES US TREAS 0-TYR USD A 7.780 775169 2.050.005,46
OBLIGATIONS 21.941,21 2.697,18|  [SICAV SG EXPANSION Gestion MAG000030793 [SICAV SG EXPANSION 8600 96,58 2.550,588,00 T.18
|[OBLIGATIONS ORDINAIRES 21.941,21) 4.697,18 Andt A
|[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS [Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
|IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS [Créances des fiires recus en pension 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6.598,17] 10.037,72] 285.010.5] Tquidité 3 157.213,47 0,07
6.598,17] 10.037,72) 226.279,70) Cif W%
59.730,80) - 16.057.609.45
! [1 Arrété au jour de calcul de fa derniere VL pour Tes Trois premiers frimestres de Iannée et au 31 décembre pour e quatrieme tmestre
ITRES D'OPCVM 220.524,76| k 2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
CTIONS SICAV 220.524,76| = moins dépot a terme >2an:
PARTS FCP
IBONS DU TRESOR 132.591,10] 860.291,61] 297.658,34| ,67|
BONS DU TRESOR Toeeri o0 201 o oy eoaad o COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
UTRES TITRES ,48|
UTRES TITRES 7%' Montant/Quantité
s
OTAL 10654.020.00 1 =26 [Pensions livrées 3.556.092,30
’ |Actif Net 211.011.197,53)
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Nombre daciions ou de paris 10.919.00
MONTANT En DH MONTANT En DH SOCIETE DE GESTION
IRESULTATS A AFFECTER 5.369.361,98/AFFECTATION DES RESULTATS 5.369. 94
IDECISION DU 28/03/2024
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 5.369.361,98 -
COMPTES DE REGULARISATION ~983.612.99] DIVIDENDES ST

T T " . ! Responsabilité de 'Auditeur 4 I'égard de I'audi 6
/\“)I ]“ l /\SS()(”&S Qj S‘ } d “ 3 liteur a I'égard de I'audit des états de synthése
- 7 J - ” Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
CONMEIIACIES At cwrfles csbibuadl 9Bl ya ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

aux normes toujours de détecter toute anomalie
Aux porteurs de parts du significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
FCP " CAT D\\{ERS\FI_E . sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
Chez Sogécapital Gestion individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

55, Boulevard Abdelmoumen

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
Casablanca

Dans le cadre d'un audit réali é i
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES isé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

EXERCICE DU 5% JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 :zz{gug:onuﬁ:ree: jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

Opinion anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
5 4§ ; B .2 " : mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

Commun de Placement « CAT DIVERSIFIE », nous avons effectué I'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 211 011 197,53
y compris un bénéfice a affecter de DH 5 963 955,73,

détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la { les omission ntaires, les fausses dé ou le
contournement du contréle interne ;

x y y " . L * nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle inteme de I'établissement
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds de gestion du FCP

Commun de Pl t « CAT DIVERSIFIE » au 31 2024
comptable en vigueur au Maroc.

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
te I des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilites 2
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur 4 l'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de synthese et nous

nous tirons une conclusion quant au te pproprié de ['utilisation par la Direction du

principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,

quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
une

nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces son ‘S‘ nous. . al . . nous

régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations

appropriés pour fonder notre opinion d'audit, fournies dans Igs états dg synﬁhese au su‘Je‘( de ce\!e_lncemtude ou, si cesvmicrr_nanons
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou

de synthése situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de = nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de

synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese synthese repré les opérati et dvénement jacents d'une maniére propre &

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. donner une image fidéle.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction quiil incombe d'évaluer la

capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions Casablanca, le 06 mars 2025.

relatives a la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité

dexploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si A. Saaidi 8-Associés

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle, Commissaife aux Corptes

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information Eahaa_s AlB
financiére du FCP. ssociée] | Yy
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HORIZON OBLIG TRESOR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON OBLIG TRESOR

Forme juridique : FCP

ICE : 002900741000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : Obligataire Moyen Long Terme
Politique d' des ré H isation intégrale
des revenus.

- Opération de pension ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir &8 moyen terme un rendement aligné & celui de son indice de référence (100% MBI Global) tout en inves-
tissant exclusivement en titres émis ou garanti par I'Etat.
le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d'OPCVM « Obligations moyen long terme », hors
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres émis ou garanti
par I'Etat, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également investir en des opérations de Prét/emprunts de
titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;

- Titres de FPCT garantis par I'état.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des
niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux

directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous
I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant

de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
ment-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités & faibles rendements et
ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une

performance de +4,08% et une sensibilité de 2,30.

ACTIF . PASSF__
PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
ACTIF 31/12/2024 | 31/12/2023
CAPITAL (A) 1.496.929,79 | 1.578.122,26
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.430.613,51 12.530.517,49
ITERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 36.792,59 -10.904.307,43
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 32.045,85 13.017,72
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION
CROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.522,16 -61.105,52
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) Eggggiﬁ,\'fgb’\‘,’gﬁg ((g))
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
COMPTES DE REGULARISATION (C) 733,56 - 169.389,24
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 733,56 - 169.389,24
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.498.365,26| 1.360.811,81
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 44.310,03 34.898,21
BON DE TRESOR 1.498.365,26] 1.360.811,81| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 44.310,03 34.898,21
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . -
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.541.973,38 | 1.443.631,23
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) i | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR ] | |IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - -
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) QSEQE\E%JPRESR%?EES%EEJE‘gﬁ?&%%mRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
gEgggﬁSESLDIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.127,82 2.492,30
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.127,82 2.492,30
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
— POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.498.365,26] 1.360.811,81
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (]) 45.735.04]  85.311,72 [TOSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+HIxJ4K 2.127.82 2.492,30
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) = -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 45.735,94 85.311,72 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) _ _
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 45.735,94) 85.311,72 TOTALII =L - -
TOTAL GENERAL = I+I+1I 1.544.101,20] _1.446.123,53] TOTAL GENERAL = I+11+11l 1.544.101,20 | 1.446.123,53

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
NATURE 31/12/2024 31/12/2023
- — - — ACTIONS
Produits sur opérations financiéres (A) 51.851,34 166.528,17] ["AcTions coTeES
Produits sur actions ACTIONS NON COTEES
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits BDT 50.484,27] 166.496,76| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1.367,07] 31,41| | OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E -
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 1.498.365,26] 1.360.811,81 50.484,27] 166.496,76]
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 1.498.365,26] 1.360.811,81 50.484,27] 166.496,76)
Int{er{ets sur comptes courants ?terme ToN
Intéréts sur comptes courants avue SILLETS DE TRESORERE
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
Charges sur opérations financiéres (B) R - 2.879,95| |TITRES D'OPCVM
Charges sur acquisition et cessions temp de titres E - 2.879,95| | PARTS FCP
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.367,07] 31,41
Chgrges sur emprunts - TITRES DONNES EN PENSION
Intéréts sur comptes courants créditeurs |
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 1.367,07] 3141
AUTRES TITRES
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 51.851,34 163.648.22] | AUTRES TITRES E E
Autres produits de gestion (C) TOTAL 1.498.365,26} 1.360.811,81 51.851,34] 166.528,17]
Produits accessoires
Produits non courants “Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) T 8.034.03 30.452.27| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 45.735,94 85.311,72
Charges externes - 859,48 - 3.471,63] COMPTES A TERME
Imp6ts et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 45.735,94 85.311,72)
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés - 7.174,55| -28.980,64| | AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 1.544.101,20) 1.446.123,53 51.851,34 166.528,17]
| ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 43.817,31 131.195,95|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 492,72 -96.297,74
Feguiarisation des revenus de fexercice en cours (5) 192,72 Wikl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés 31/12/2024 31/12/2023
Charges imputées
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.406,331 1.370,839)
Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 44.310,03 34.898,21| [Valeur liquidative de fin de période 1.096:49 105319




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 851,34 163.648.2
RESULTAT NET DE L EXERCICE 817,31 131.195,9! 87.378,64)
X X R ” par globale% par rapport|
RESULTAT A AFFECTER (A) 10,03} 34.898,21 9.411,8 ] Emetteurs CodeDC2 Désignation Quantité () enDH (C) on DH (D=C*A) | au total Actif
PRODUITS CAPITALISES (B) .452,22) 324.843,30] 278.391,08
Commissions de souscriptions et de rachats . 1 :
Plus Values réalisées 1.893,92} 39.465,39) 37.571,49)
Augmentation des différences destimations 44558,30]  285.377,95) 240.819,65
Augmentation des différences de change ] ] 4 MA0002007922 IBDT 05-06-06 5.15% 20A 6 106.422,40 638.534,40
CHARGES CAPITALISEES (C) 29.946,25| 293,289,839 263.343,60)
Moins Values réalisées 4.416,09] 100.570,87] 96.154,79 :
Diminution des différences d'estimations 25530,17]  192.718,98 167.188,81 E
Frais de négociation : g
Diminution des différences de change R i
RESULTAT CAPITALISE (D) =(8)0 55059 55 MA0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 3 113.424,20 340.272,60
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 60.816,0( 66.451
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 37.526,15] -11.073.696,67] 11.111.222,82) g
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 61.068,92 72.642,70) 1157379
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -23.542,77] -11.146.339,37| 11.122.796,60) g
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) | R R MA0002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 3 106.383,43 319.150,29
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 144363123 12.450.876,24 11.007.245,01
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+~(F)+(G) 1.541.973,31 1.443.631,23] 98.342,15] lerar _—
s I VARIATION
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
Valeur liquidative de cloture
Résultat a affecter (A) 44.310,03 34.898.21 9.411,8
“Acti net de dloture (B T541.973.08]  1.443.631.2 MA002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 1 99.702,67 99.702,67
Nombre d'actions ou de parts (C) 1.370,6%]
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.053.1
Dont part capital (B -A) /C 1.064.94 1.027,6:
Dont part revenu (A/ C) 31,51] 25,46] 6,0!
MA0002016303 [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 1 100.705,30 100.705,30
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
JOPERATEURS DEBITEUR (D ) IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) B
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS = - i o ] ]
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES = = [Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
S
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
ILiquidité 3 45.735,94 2,96
31/12/2024 31/12/2023 |
lAutres actifs 0,00 0,00
45.735.94 85.311.72  Total actifs 1,544.101,20 100%
45.735,9: 85.311,72|

1 Armété au jour de caloul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de Fannée et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre

2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

RGANISMES SOCIAUX

UTRES CREDITEURS

TOTAL % PLUS (% MOINS % ECHUES ET %
o DE1AN DE 1AN NON PAYEES 3 Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans
000 X
000 X
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 X
000 X
0,00 .00 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
0,00 .00
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.127,82 0,14] 2.127, Ba : Montant/Quantité
Pensions livrées
o0 Actif Net ] 1.541.973,38|
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.1278: 2v Nombre d'actions ou de parts 1.406,331

OMPTES FINANCIERS

C - PASSIF

31/12/2024 | 31/12/2023

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
T

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

ACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

TCN

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

BDT

4.416,0 100.570,87|

ONS DU TRESOR

4.416,0¢ 100.570,87|

ITRES D'OPCVM

CTIONS SICAV
PARTS FCP

AUTRES TITRES

AUTRES TITRES

TOTAL

1.893,92] 4.416,08| 39.465,35| 100.570,87|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 34.898,21
REPORT A NOUVEAU ICAPITAL 34.898,21
COMPTES DE REGULARISATION - 96.297,74|DIVIDENDES i
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION [REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 131.19 UTRES (A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 34.898,21] TOTAL 34.898,21

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

forwis
'mazars

Aux porteurs de parts du
FCP « HORIZON DBLIC TRESOR »

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1°" Janvier au 31 Décembre 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément 2 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « HORIZOM OBLIG TRESOR », nous avons effectué I'audit des états de synthése du
FCP « HORIZON OBLIG TRESOR », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le compte
de produits et charges, I'étal des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 1.542
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 44 KMAD.

Mous certifions que les étals de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincares et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image ficléle du résultat des opérations
de T'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du palimoine du Fonds Comrun de
Placement « HORIZOM OBLIG TRESOR » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc

Fondemsnt de Popinion

Mous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en verlu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabiltés ds Iauditeur & I'égard de Faudit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent  I'audit
des états de synthése el nous nous sommes acquittss des aulres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces rgles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audi.

Responsabilité de Ia direction et dos responsables de a gouvernance A I'égard des tats de
synthdse

La Direction est dela stdela fidéle des élats de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, zinsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permeltre la préparation d'élals de synthése exempls
danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est  la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la
conlinuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'ofire & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d'information financiére du FCP.

Responsabllité ce I'auciitenr & Fégard de Vandit des états de synthdse

Hos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempls d'anomalies significatives, que celles-ci résulient d fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau levé d'assurance, qui ne garantit toutefcis pas qu'un audi réalisé conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs el elles sont considérées comme
significatives lorsquiil est raisonnable ds s'aliendre 4 ce que, individuellement ou collectivement,

forvis
mazars

elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des élals de synthése
prennent en se fondant sur caux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit cilique tout au long de cet audit
En outre :

+ Mous identifions st évaluons les risques que les tats de synihése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et iés pour fonder not inion. Le risque de Jétection d'une
anomalie significative résullant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significalive résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification,
les omissions ires, les fausses déclarali du contrle interne;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Faudit
afin de concevoir dss procé d'audi iées aux o et non dans le but
d'sxprimer une opinion sur 'efficacité du contrle interne du FCP ;

Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
elle caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

HMous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les &léments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivie son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
&tals de synthése au sujet de cetle incertituds o, si ces informalions ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appulent sur les &léments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Mous évaluons la présentalion d'ensemble, la stucture et le contenu des
&tats de synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états
de synthése repré les opérations et & jacenls d'une maniére propre
a donner une image fidéle.

Casablanca, 22 janvier 2025

ForvisMazars

Abdou SoMeys DIOP
Associé
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

HORIZON PREMIUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON PREMIUM
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002299060000045
Classification de 'OPCVM : Monétair

résiduelle inférieure a un an.

Le FCP sera investi en :

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP investira en permanence Ia totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représen-

tatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
De plus, au moins 50% de l'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou

devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des niveaux historique-
ment bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en

Politi'que a ion des ré :C ion intégrale -Titres de créances émis ou garantis par I'état ; décembre, pour le fixer a 2,50%.
des résultats ~Titres de créances négociables ; Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du
:%zz%asg';gcﬁﬁ‘sohé,aires . taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6
_Dépot a Terme ; ! MrDH, soit des levées nettes de 62,4 MrDH.
-Opération de pension ; Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants pour profiter
-Opérations de placement en devises a I'étranger ; de la baisse du taux directeur.
. ;?;Jg‘:;jié’g:’:ﬁf::m‘s par les FPCT De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de +2,90% et une sensibilité de 0,24.
ACTIF . enssF
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 99.609.715,58] 6.645.759,82)
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 6.902.992,38 7.277.883,41
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 92.293.366,90) -2.531.705,29
Shﬂﬂg\};{lglsos;\‘EsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -32.103,93 6.981,83
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 445.460,23] 1.892.599,87|
TOTALI=A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 79.629.067,11 6.440.669,33| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 2.153.393,20) 113.924,88
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.685.925,74) 150.289,51
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 29.154.422,44] 2.421.231,18,
ITITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 104.449.034,52) 6.909.974,21
BONS DE TRESOR 50.474.644,67 4.019.438,15 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) i ]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 4 4
[COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 64.878,06] 294.696,72)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 24.777.357,93 -| |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 64.878,06 294.696,72]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 104.406.425,04 6.440.669,33] TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 64.878,06) 294.696,72
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 107.487,54] 764.001,60 |cOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) i i
DEPOTS ATERME (NFERIEURS A2 ANS ) EVPRUNTS A TERNE
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 107.487,54 764.001,60| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K - .
TOTAL Il =H 107.487,54] 764.001,60 TOTAL GENERAL = I+lI+1I 104.513.912,58] 7.204.670,93]
TOTAL GENERAL = I+lI-+1 104.513.912,58 7.204.670,93

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 5.677.730,60 9.069.083.44]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.435.400,31 8.879.924,54| |ACTIONS g g g g
PRODUITS SUR ACTIONS i ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS ACTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.176.046,27 2.069.646,71| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS i ] i ]
T R O L s - -
PRODUITS SUR AUTR_ES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 242.330,29 189.158,90 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 29.154.422,44) 2.421.231,18 1.176.046,27] 2.069.646,71
INTERETS SUR DEPOT A TERME BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 29.154.422,44) 2.421.231,18 1.176.046,27] 2.069.646,71
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 242.330,29 189.158,90 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B : | [[ITRES D'OPCVM : : : :
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | |ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 50.474.644,67] 4.019.438,15) 4.259.354,04 6.810.277,83
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME | | loPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 242.330,29) 189.158,9()
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION i ]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS - -| [TITRES RECUS EN PENSION 242.330,29) 189.158,90)
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 5.677.730,60| 9.069.083.44| [TOTAL 79.629.067,11 6.440.669,33| 5.677.730,60) 9.069.083,44]
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 772.793,02 1.387.079,48| [COMPTEAVUE 107.487.54 764.001,60
ICHARGES EXTERNES 79.013,77| 141.913,22]
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 6983.779,25) 1.246.066,26
gg}gggg ﬁgﬁ /é)l\é%g&lﬁ?ggﬂENTs TOTAL 107.487,54] 764.001,60) ]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 4.904.937,58| 7.681.103,96
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -2.219.011.84] -7.530.814.45 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -2.219.011,84] -7.530.814,45|
EXERCICE

JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 93.655,843 6.377,171

Il- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 2.685.925,74 150.289,51| |Valeur liquidative de fin de période 1.115,24) 1.083,54




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 317122023 | VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES E| Valorisation
.904. X ] 2.776.166,38] N " Quantité |Valorisation par titre % par rapport
268592574 y 353563629 Emetteurs Code DC 2 Désignation (A) en DH (C) glob;lt(e: ?x DH au total Actif
[PRODUITS CAPITALISES (B) 111472066  2.265.636,6: 1.150.916,01 (D=C*A)
|commissions de souscriptions et de rachats ; g :
Plus Values réalisses 141472066 2.252.447,34) : 1.137.726,68
Jpugmentation des diftérances dlestimations 13.189,33 13.189,33 MA0001529736 |CD BOA 18/07/2024 2.94% 6M 51 101.365,14 5.169.622,14
JAugmentation des différences de change ]
HARGES CAPITALISEES (C) 708.346,19) 359.847,47] 348.498,72] BANK OF AFRICA 9,85
[Moins Values réalisées 669.260,43] 359.847,47 309.412,96]
Diminution des différences diestimations 39.085,76} 1 39.085,76)
fFrais de négociation 1 1 MA0001529330 [CD BMCE 06/05/2024 3.40% 1A 50 102.447,81 5.122.390,50
Diminution des différences de change g -
JRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 406.374,4° 1.905.789,: 1.499.414,73
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 309230021 2.056.078,71 1.036.221,50]
UTRES VARIATIONS oE L'AGHF NET () St i Te0 10 a7 76041 S5864.520 51 ICIH BANK MAQ001522244 |CD CIH 18/05/2020 2.97% 5A 100 101.863,00 10.186.300,00 975
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 981.499.294,03| 779.983.278,40) 201.516.015,63 R
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 887.052.533,93| 782.401.058,81 R 104.651.475,12]
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) E MA0002013383 |BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 140 103.434,74 14.480.863,60
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 6.909.974,21 7.271.675,91 361.701,7(
104.449.034,5j 6.909.974,21 97.539.060,31 ﬂ
MA0002007518 [BDT du 28/02/2005 20A a 6% 100000 120 105.569,19 12.668.302,80
VARIATION
31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
1.115,24] 1.083,54| 31,7
5685.925.74 1502895 5535.636.23 . MA0002018077 |BDT 27/02/2023 3.80% 2A 100 102.389,63 10.238.963,00
10444903452 6.909.974,2 97.539.060,31 1  |ETAT MAROCAIN 48,29
87.278,6 |
31,7 ]
1.059, 26,5 |
[Dont part revenu (A/ G ﬁ = - MA0002015586 [BDT 14/04/2020 2.50 5A 84 101.756,27 8.547.526,68
TABLEAU DES CREANCES MA0002017962 [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 25 102.694,83 2.567.370,75
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
[OPERATEURS DEBITEUR (D ) MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 19 103.769,36 1.971.617,84
UPON A RECEVOIR
EGLEMENTS DIFFERE
ISOCIETE GENERALE MA0001529496 [CD SGMA 30/05/2024 3.32% 9M 85 102.071,88 8.676.109,80 8,30
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
] pré i des titres regus en pension 24.777.357,93 23,71
[IDEPOTS A TERME
107.487,54 0,10
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
TERWE EANS ET LIS, — 311272028 T JWT22023 | [pytres actits 0,00 0,00
ERME (INFERIEURS A 2 ANS ) i
5 e . — — [Total actifs 104.513.912,58 100%
& BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
107.487,54 764.001.60] 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

BLEAU DES DETTE

TOTAL | % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
DETAN | DETAN NON PAYEES COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Montant/Quantité
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
TS Pensions livrées
ET COMPTES RATTACHES | 64.878,06 |0,062% 64.878,06| 0,062%
REDITEUR O o IActif Net 104.449.034,52|
j'?cm Nombre d'actions ou de parts 93.655,843|
TEURS
E REGULARISATION PASSIF 64.878,06 [0,062% 64.878,06| 0,062%
TERME SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
COMPTES FINANCIERS - PASSIF @
=
TN
[ 3112/2024 [ 31/12/2023 QGECRY Laniman™®
55 BEASAPL 15 08 10,
[EMPRUNTS A TERME 08 %5 20 A

o -
Fant

I
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|
IACTIONS COTEES

JACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 4
|OBLIGATIONS ORDINAIRES

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 230.838,9 45.350,00| 399.977,71 11.760,90|
BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT 230.838,98| 45.350,00| 388.638,71 11.760,90)
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.339,00]
ITRES D'OPCVM
IACTIONS SICAV

[PARTS FCP
[BONS DU TRESOR 883.881,68| 623.910,43]  1.852.469,63| 348.086,57|
[BONS DU TRESOR 883.881,68| 623.910,43] 1.852.469,63] 348.086,57|

IAUTRES TITRES
JAUTRES TITRES
[ToTAL 1.114.720,66] 669.260,43|  2.252.447.34| 359.847,47|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH MONTANT En DH

[RESULTATS A AFFECTER 150.289,51/AFFECTATION DES RESULTATS 150.289,51
IDE N DU 28/03/2024

REPORT A NOUVEAU 150.289,51)

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE
[ToTAL 150.289,51

RAPPORT DU COMMISSAIRE

OMPTES

A.SAAIDI ET ASSOCIES ”t' S o § Skt J\ Responsabilité cle I'Audiiteur 3 'égard de F'audit des tats de synthése
Commdieziies awe Ce /,;/,A 5 et \ Bl ya Nos objectifs sont d'obtenir !'assuranpe raisonnable que les élats de synthése pris dans leur

= & ble sont exempts d" i que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

Ruwparteure demattsidu aux normes toujours de détecter toute anomalie
FCP " HORIZON PREMIUM * significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
Chez Sogécapital Gestion sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
55, Boulevard Abdelmoumen individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
Casablanca utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES Dans le cadre q'un audit réalisé _conformémgnl aux normes de »Ia p»rp!ession au Maroc, nous
EXERCICE DU 1ER JANVIER 2024 AU 37 DECEMBRE 2024 exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit. En outre :
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Opinion anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi ires, les fausses i ou le
contournement du contréle interne ;

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 104 449 034,52 y compris un bénéfice & affecter de DH 2 685 925,74,

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procé d'audit appropriées aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Fondement e I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabilités
qui_nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utiiisation par la Direction du

« Responsabilité de 'auditeur a Iégard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. principe ce de té de et, selon les éléments probants obtenus,
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement quant a l'existence ou non d'une incertitude significatve liée & des événements ou
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
nous sommes acquittés des autres i qui nous il selon ces son i Si nous al t d'une nous
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations

ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP 2 cesser son exploitation ;

Responsabilité de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance 4 I'égard des états
de synthése

La Direction est de I et de la pré sincere de ces étals de
synthése, sment au référentiel en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permelire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significalives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opé et évé 5-j ts d'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives & la continuité¢ de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité ) .
dexploitation, sauf si la direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si A. Saaidi & Associés
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Commissaifé dux Cofptes
/

Casablanca, le 06 mars 2025.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation ¢ &
financiére du FCP. Bahaa SAAIDI AN

Associée
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

HORIZON TREASURY FUND

Dénomination : Horizon Treasury Fund

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (75% MONIA + 25% MBI CT) tout en
investissant exclusivement en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

Forme juridique : FCP d'OPCVM « o », créa,ces des opé de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire, et liquidités, en titres .

ICE : 002900739000078 de créances émis ou garantis par | Etat. De plus, au moins 50% de I'actif susuvisé est en permanence investie en titres de créances émis ou COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion garantis par 'Etat de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. Le FCP sera investi en X ) ) ) " X o
Classification de FOPCVM : Monétaire - Titres de créances émis ou garantis par I'état ; Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de 'inflation

- Titres de créances de fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) garantis par I'état ;

a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de

Solitique ¢ ion des ré iC isation intégrale - Opérations de pension ; baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.
es revenus. - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des taux
sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un
montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,4 MrDH.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
ment-risque intéressants pour profiter de la baisse du taux directeur.
De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de +2,69% et une sensibilité de 0,07.
acti ___ easF
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ]
TERRAINS CAPITAL (A) 25.698.762,99 126.792.417,79)
CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 132.017.267.02 _ 1.086.649.71
EMISSIONS ET RACHATS -106.277.406,15 124.971.570,78]
ﬁagﬁ;i?slgﬂéﬂm%B'\lll.}ISSAﬂONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -27.426,80 63.060,39
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -13.671,08 671.136,91
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 22.241.113,79 132.728.851,77| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -4.443.516,92  1.926.991,37
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -4.443.516,92 1.926.991,37]
(OBLIGATIONS
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES f Y y
TITRES D'OPCVM RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00]
BON DE TRESOR 5.999.306,66, 132.025.970,91| |IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 556.423,22 3.360.918,25|
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 16.241.807,13] 702.880,86| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 556.423,22 3.360.918,25}
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 21.811.669,29  132.080.327.41
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 (OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0.00 0.00| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS]

(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A
TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME]

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

22.241.113,79|

132.728.851,77|

(OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 585.568,95 726.859,31
PERSONNEL

(ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS 27,89 27,89
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 585.541,06 726.831,42]

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 156.124,45 78.334,95]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 585.568,95 726.859,31
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) gﬁggﬁﬁ? SFI;{#\Q%EERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 156.124,45| 78.334,95
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL NI =L 0,00 0,00
TOTAL Il =1 156.124,45 78.334,95] TOTAL GENERAL = I+I+11] 22.397.238,24 132.807.186,75]
TOTAL GENERAL = I+I1+1Il 22.397.238,24) 132.807.186,72)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
NATURE
Produits sur opérations financiéres (A) 16.633.469,50) 19.018.689,07| |ACTIONS k 1 1 k
Produits sur actions ACTIONS COTEES
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS E 1 1 E
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits BDT ) ) ) 4.647.964,15 5.109.262,08| [ opLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 11.985.505,35 13.909.426,99| | 0| IGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] _ _ ]
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 5.999.306,66| __ 132.025.970,91 4.647.964,15 5.109.262,08
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 5.999.306,66) 132.025.970,91 4.647.964,15 5.109.262,08
Intéréts sur comptes courants a terme fren . . . .
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéeces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
Charges sur opérations financiéres (B) 0,00) 466,72| [TITRES D'OPCVM
Charges sur acquisition et cessions temp de titres PARTS FCP
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille ACTIONS SICAV | E E E
Charges sur Operations Financieres A Terme [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 16.241.807,13 702.880,86] 11.985.505,35 13.909.426,99
Charges sur emprunts TITRES DONNES EN PENSION R R ] k
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 466,72 | PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ] |
(Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 16.241.807,13 702.880,86] 11.985.505,35 13.909.426,99)
|Autres charges sur opérations financieres AUTRES TITRES ] ] ] ]
l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 16.633.469,50.  19.018.222,35 :(;J::LES TS 22241113,79]  132.728.851,77] 16.633.469,50) 19.018.689,07]
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) 2.150.918,01 2.450.823,68] Autres revenus financiers
[Charges externes 269.953,32) 307.593,33| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 156.124,45 78.334,95
Impdts et taxes COMPTES A TERME g
Charges de personnel
utres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 156.124,45) 78.334,95)
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.880.964,69 2.143.230,35|
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Charges non courantes
Il-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 14.482.551,49) 16.567.398,67] Tora 22.397.238,24 13280718673 16.693.065,50 19.018.685,07
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -13.926.128,27| -13.206.480,42
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -13.926.128,27| -13.206.480,42]
EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
|JAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Charges imputées
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 19.140,068| 119.056,323
lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 556.423,22 3.360.918,25| [Valeur liquidative de fin de période 1139.58 1:109.39




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B

FAVORABLES DEFAVORABLES

[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES

2.811.372,26) 2.708.158,04] 103.21,22}
|commissions de souscriptions et de rachats of
[Plus Values réalisées 813.255,34| 1.064.744,14f 251.488,80)
des différences d 1.998.116,92] 1.643.413,90] 354.703,02]
|Augmentation des différences de change of 9
HARGES CAPITALISEES (C) 2.915.530,5: 1.970.271,88 945.258,65
IMoins Values réalisées 826.926,42] 393.607,2: 433.319,19
[Diminution des différences d'estimations 2.088.604,11 1.576.664,65 511.939,46|
i 0]
of 9

16.633.469,50]

16.567.398,6
| 3.360.918,2)

-104.158,2 737.886,16| 842.044,43]
452.264,9! 4.098.804,41 3.646.539,46)

UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur)

110.720.923,07] 126.898.562,15) 237.619.485,22]
11.953.957.475,73| 13.523.567.989,95] 1.569.610.514,22]

12.064.678.398,80| 13.396.669.427,80| 1.331.991.029,00
ol

CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

0l
132.080.327,41] 1.082.960,

CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

130.997.366, q

21.811.669,29| 132.080.327,41 110.268.658,12]

VARIATIONS

31/12/2024 31/12/2023

[Dont part revenu (A7C)

4 1

0,

TABLEAU DES CREANCES

CREANCE

PLUS
D'UN AN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON

TOTAL RECOUVRES

IOPERATEURS DEBITEUR (D )

ICOUPON A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERES

PERATEURS DEBITEURS

Valorisation| Valorisation % par rapport
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) | par titre en | globale en DH ;up' otal 'I)A't):!if
DH (C) (D=C*A)
MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 44 103.769,36 | 4.565.851,84
ETAT MAROCAIN 26,79
MAO0002018077 [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 14 102.389,63 | 1.433.454,82
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ICréances représentatives des titres regus en pension 16.241.807,13 72,52
Liquidité 3 156.124,45 0,70
/Autres actifs 0,00 0,00
[Total actifs 22.397.238,24 100%

\CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[DEPOTS A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2024 31/12/2023

ME (2 ANS ET PLUS

DEPOTSAT; ME (INFERIEURS A 2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

OLDES DEBITEURS

SOLDES DEBITEURS ) _____________
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

156.124, 4% 78.334,95|

To5-12039 TezIEs

ABLEAU DES DETTES

DETTES

TOTAL % PLUS |%

DE 1AN

MOINS %
DE 1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

PERATEURS CREDITEURS

5s5.55s.9q X sssma

UTRES CREDITEURS
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF

COMPTES FINANCIERS

278 X 27,89 X
585.541,01 X 585541 X

- PASSIF

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité
Pensions livrées
IActif Net 21.811.669,29
Nombre d'actions ou de parts 19.140,068|
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
oN
A CECIPLIDY Sotmen
SOGEGS 280, 10

. o2 A 25
<o 10855 20 S
P

| 31/12/2024 | 31/12/2023
[EMPRUNTS A TERME
I
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
PORTEFEUILLE TITRES
CTIONS
ICTIONS COTEES B
(CTIONS NON COTEES -l
BLIGATIONS
|OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
B(I;LTETS DE TRESORERIE
|CERTIFICATS DE DEPOT
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT El
813.255,34 826.926,42| 1.064.744,14 393.607, Zg
[BONS DU TRESOR 813.255.34 826.926,42 1.064.744,14| 393.607.2:
'OTAL 813.255, @ 826.926, 42- 1.064.744,14 393.607, Zﬂ
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 3.360.918,25
REPORT A NOUVEAU - CAPITAL 3.360.918,25
COMPTES DE REGULARISATION - 13.206.480,42 DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 16.567.398,67 AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 3.360.918,25 |TOTAL 3.360.918,25
RAPPORT DU COMMISSAIRE Al
forvis forvis
mazatrs mazars

Aux porteurs de parts du
FCP « HORIZON TREASURY FUND »

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1% Janvier au 31 Décembre 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément 2 la mission qui nous a été confi¢e dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « HORIZOM TREASURY FUMD », nous avons effectué I'audit des états de synthése
du FCP « HORIZOM TREASURY FUND », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le
compte de produils et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos 4 cette date ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net
de 21.812 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 556 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans lous leurs aspects significalifs, une image fidéle du résultat des opérations
de T'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement « HORIZOMN TREASURY FUND » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fontlement da Popinion

Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en verlu de ces normes sont plus amplement décrites dans la seclion «
Responsabiltés de 'audileur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Mous
sommes i du FCP aux régles de je qui s'appliquent 4 Iaudit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques.
qui nous incombent selon ces ragles. Nous estimons que les &léments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité e Ia diraction et tias responsables tle la gouvernance & I'égard des états tls
synthdse

La Direction est resg dela etdela fidsle des états de synthse,
conformément 2u référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permelire la préparation détels de synthése exempls
dranomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Lors de Ia préparation des états de synthése, c'sst & Ia Direction qu'ilincombe d'évaluer Ia capacité
du FCP 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la
continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a lntention de liquider le FCP ou de casser son aclivité ou si aucuns autre solution réaliste
ne soffre 4 elle. Il incombe aux responsables de la gouverance de surveiller le procsssus
dinformation financidre du FCP.

Responsabllité cie Vauxliteur & Fégard cle 'andit tss tats ts synthdse

Hos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
d délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comn
significalives lorsquil est raisonnable de s'altendire & ce que, jndividullement ou collective

slies puissent influer sur les décisions économiques que les uliisaleurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au iMaroc, nous
exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve d'espiit critique tout au long de cet audit
En oulre

Nous identifions et évaluons les risques que les tats de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'arreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procsdures d'audit en réponse a ces risques, el réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fondler notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions ires, les fausses déclarations ou du contrdle inteme;

Kous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Iaudit
afin de concevoir des procédures d'audit aux et non dans le but
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle inteme du FCP ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
stle caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par celte derniére ;

MNous tirons une conclusion quant au caractére appropris de I'utilisation par Ia Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une incertituds significative iée 4 des événsments ou situations
susceplibles de jeter un doule important sur la capacilé du FCP & poursuivie son
exploitation. Si nous concluons & 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'altirer Ialtention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
Stats de synthese au sujet de catte incertitude ou, si cas informations ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a Ia date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Mous évaluons la présentation d'ensemble, la stucture et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états
de synthese les opérations et évé j 'une maniére propre
& donner une image fidgle.

Casablanca, 22 janvier 2025

Abtiou Souleys DIOP
Associé




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

MAROC OPPORTUNITE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : MAROC OPPORTUNITE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en

respectant la réglementation en vigueur.

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement en devises a I'étranger dans les limites, régles et conditions de la

ICE : 001588069000017
Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

réglementation en vigueur
Univers d'investissement :
-Actions

- Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription.

- Titres de créances négociables

Titres de créances émis ou garantis par 'état

- Obligations privées
- Titres OPCVM

- Titres d'organismes de placement collectif en capital
- Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur

- Dépot & terme
- Opérations de pension

-0 ubol

assorties a des

1 de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts

&
- Opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur
- Actifs libellés en devises a I'étrangér dans le respect des conditions réglementaires en vigueur

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué
par un recul de l'inflation & des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024,
Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en
juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente géné ée sur 'ensemble des

de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable
de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées
de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la geshon a décide de se positionner sur des ma(ur\tes
offrants des couples rendement-risque inté et baissiers

tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque
moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance
de +8,45% et une sensibilité de 6,83.

ACTIF . PassF |
[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 2.494.898.468,57] 2.217.418.801,43
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 2.163.167.680,12) 1.799.169.455,99
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 124.425.161,20) 367.629.367,48]
's’l‘q"g\F/‘lTS'%SNESMENTS (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 168.579.587,88 54.251.121,31
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -1.298.220,83 713.657,77]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 40.024.260,20] -2.917.485,58
TOTAL I = A+B REPORT A NOUVEAU (B) 135.088.114,09 90.896.673,18
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.898.567.670,52 2.439.221.717,75| |[COMPTES DE REGULARISATION (C) 27.930.212,31 18.859.140,84)
IACTIONS 80.181.116,00 32.646.200,00] (RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 494.870.793,45 364.527.765,31| |REQULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 88.004.108,54 74.797.229,94
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 417.899.976,56 382.739.482,23
[TITRES D'OPCVM 167.305.914,77) 101.214.831,76) TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.745.920.903,51 2.401.971.845,39)
BONS DE TRESOR 1.485.244.927,09 1.388.973.594,07| |5ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 253.080.644,09) 168.780.532,25
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 253.063.947,16 169.118.892,80)
JAUTRES TITRES 99549 951,58 | IDETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 253.080.644,09 168.780.532,25
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.504.565,22 21.450.210,02| [PPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.594.565,22) 21.450.219,02| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 1 y
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.257.326,35 2.108.094,12
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 739,12) 1.204,41
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.256.587,23 2.106.889,71
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) 3,46 | |POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+l 2.900.162.235,74) 2.460.671.940,23) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 255.337.970,44) 170.888.626,37

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

101.096.638,21
100.926.301,35

170.336,86)

112.188.531,53
111.999.013,69

189.517,84]

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL i =K

TOTALIllI=H

101.096.638,21

112.188.531,53

TOTAL GENERAL = I+l1+llI

3.001.258.873,95|

2.572.860.471,76

TOTAL GENERAL = I+lI+

3.001.258.873,95| 2.572.860.471,76

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

1.500.662,72]

L I

2.580.424.62]

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

1.500.662,72)

2.580.424,62)

ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)

PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

1ll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

88.004.108,54

74.797.229.94

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Produits sur opérations financiéres (A) 100.595.800.13] 83.102.241.@'
Produits sur operatlons fmancleres de portefeuille 97.604.594,66 80.173.109,48| [ACTIONS 80.181.116,00) 32.646.200,00) 1.244.143,40) 17,38
PRODUITS SUR ACTIO 1.244.143,40 17,38
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 1658785753 11.055.2426 [ACTIONS COTEES 80.181.116,00) 32.646.200,00) 1.244.143,40) 17,39
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 14.922.170,29) 11.332.243,78| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS 494.870.793,45| 364.527.765,31]  16.587.857,53]  11.955.242,62]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 64.850.423,44 56.885.605,70] [OBLIGATIONS ORDINAIRES 494.870.793,45 364.527.765,31 16.587.857,53]  11.955.242,62]
Egggﬂgg 282 XSE;‘EES""ﬁ?gEg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.991.205,47 2.929.132,20 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 417.899.976,56) 382.739.482,23 14.922.170,29) 11.332.243,78)
INTERETS SUR DEPOT A TERME 2.991.205,47 2.891.328,77 ] ]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE 834.585,00) 1.008.796,3§]
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 108.053.088,00) 184.075.405,77} 3.628.488,19) 5.304.582,85
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES - 37.803,43 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 309.846.888,56 198.664.076,46| 10.459.097,10) 5.018.864,57]

[TITRES D'OPCVM 167.305.914,77] 101.214.831,76} - -
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 5.773.675.70] 3.655.527,29
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - 4 [iCTIONS SICAY 83.805.319,89 71.740.758,34
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 83.410.594,88) 29.474.078,42)
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 1.485.244.927,09]  1.388.973.594,07]  64.850.423,44]  56.885.605,70)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.773.675,70 3.655.527,29| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 253.063.947,16 169.118.892,80) : 37.803,43
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 253.063.947,1§] 169.118.892,80)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS - 1.998,10| [TITRES RECUS EN PENSION 1 37.803,43
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 5.773.675,70 3.653.529,19

AUTRES TITRES 995,49 951,58}
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 94.822.124,43 79.446.714,39| [TOTAL 2.898.567.670,52] 2.439.221.717,75) 97.604.594,66) 80.210.912,91
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 8.318.678,61 7.229.900,07] |COMPTEAVUE 170.336,86 189.517.84
ICHARGES EXTERNES 1.017.763,78] 884.552,26
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 100.926.301,35] 111.999.013,69) 2.991.205,47] 2.891.328,77
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 2.804,27 2.469,97 | |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 7.298.110,56 6.342.886,84
SS/T\/ATG'%%‘ ﬁgﬁ Ac'\g%RREﬁ_?Eg'ENTS TOTAL 101.096.638,21 112.188.531,53] 2.991.205,47] 2.891.328,77
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 86.503.445,82) 72.216.805,32

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.405.201,00 1.332.314,00
Valeur liquidative de fin de période 1.954,11 1.802,85




ETAT DES SOLDES DE GESTION

INVEN

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (&) | Valorisation par titre | Valorisation globale en |% par rapport au
=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 94.822.124,43 (OBllg SUB ANP 31710717 3.83% T0A 08 3032513 3275114.04
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 86.503.445,82] [AGENCE NATIONALE DES PORTS o4
(A) MA0000093957 [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 14 68.353,48 956.948,72
[PRODUITS CAPITALISES (B) AL WMADA (ex SNI) [OBLIG ORDINAIRE AL MADA 3 94% 28/03/2024 5A 500 705.534,02 63320412,00 Al
|Commissions de souscriptions et de rachats : [ALOMRANE OBL HOLDING AL OMRANE du 26/06/2024 4.75% TR 700 T05.047,52 72076,608,00 740
Plus Values réalisées 42.703.741,19| 34.811.775,95) E
JAugmentation des différences d'estimations 114.328.466,57| 114.328.466,5 ] [FTTUARIWAFA BANK 51.367 569,00 2922782300
|Augmentation des différences de change , IATTIUARIWAFA BANK MA001528985  ICD ATW 21.03.2024 3.65% 3A 200 104.282,78 20.856.556,00
HARGES CAPITALISEES (C) 3.977.701,8: 239
IMoins Values réalisées 2.679.480,99) ] MA000096513  [OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 154 100.831,87 15.528.107,98
[Diminution des différences d'estimations -l N MA0000094591 [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 100 60.737,03 6.073.703,00
Frais de négociation 1.298.220,83) 584.563,09 T |OB ADM 4.74% 1610472012 /20A 500 T73.297,10 56,648.550,00
Diminution des différences de change ,
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) r 28.031.089.96 181.085.595.90 IAUTOROUTES DU MAROC MA000094377  OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 80 100.648,54 8.051.883,20 26
(A)+(D) 8 46.766.139,98 194.292.474,50 . '
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 102.890.443,64 283.524.493,03) MA000093940  OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 30 107.704,59 3.281.137,70
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 637.158.556,01 g 851.890.182,80) ANK OF AFRICA MA00T529732 [CD BOA 15/0472024 3.55% 2A 350 703.303,26 36.156.141,00 720
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 598.971.478,80) E ANQUE CENTRALE POPULAIRE MAOO00011884 CP 35.707 275,00 9.819.425,00 033
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur ] 30.605.789,03
T NET AU DEBUS DE LEXCROICE S CFG zFG BANK 3379 222,00 2956.8718,00 0,10
T - MAD000011454 TH 4844 395,00 191 X
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+- lotH BANK 913.380.00 109
Fobleay danah T velour Tauidat T VARIATIONS MA001528050  [CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 300 102.654,23 30.796.269,00
DESIGNATION 31/12/2024 CIMENTS DU MAROC [CIVAR 3800 7.880,00 25.944.000,00 086
Ealeu‘r |\ﬂUid:live d(e&jlﬁmfe = oo; ?gg ‘l WGP Group 8 [CMGP Group 21230 250,00 5.156.700,00 021
ésultat a affecter .004.108,5 B
[Actif net de cloture. @ 5.745.920 903,51 ] lcREDIT DU MAROC [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 32 102.265,62 3272.499,84 011
lombre d'actions ou de parts (C) 1.405.201,00] R MA0000010381  [CDM 1 930,00 930,00
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) E
ont part capital (B.- A)/ C . TAGO0T009T84 SFEQDOW 4.23% 2771172023 4A 50 703.304.29 5.826.072,50
ont part revenu (A /C) B MA0001008954 [BSF EQDOM 4.29% 01/03/2023 2A 200 103.790,93 20.758.186,00
CREDIT EQDOM 1,89
TABLEAU DES CREANCES MA0001008871 [BSF EQDOM 29/08/2022 2.70% 3A 100 100.612,68 10.061.268,00
DT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 7709 1451448 795.705.246,32
I3 TOINS ECHUES NON MA0002018374 [BDT 02/01/2024 4% 10A 1.106 110.649,45 122.378.291,70
CREANCE AN D'UN AN RECOUVRES "
OPERATEURS DEBITEUR (D) 1.594.565.2 MA0002017913 [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1.087 106.383,43 112.447.285,51
UPON A RECEVOIR MA002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 1.000 120.477,88 129.477.880,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.594.565.2; o
PERATEURS DEBITEURS = MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 950 97.638,15 92.756.242,50
UTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002013508  [BDT du 06022015 5 70 2 30 ans 790 131.748,66 104.081.441,40
TIONNAIRES OU PORTEURS DE EUR - o
S ONNRAE e 50 POR e R b e PAA TS EATE RS B MA002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 700 115.173,62 80.621.534,00
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) -] MA0002013441 [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 700 125.756,35 88.029.445,00
[PERSONNEL DEBI o
ETAT DEBITEUR - MA0002018705 [BDT 18/09/2024 3.65% 15A 700 102.734,92 71.914.444,00
UTRES OPERATIONS SUR TITRES 5 MA002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 650 110.400,56 71.760.364,00
UTRES DEBITEURS % &
[COMPTES DE REGULARISATION - AGTIF MA0002018549 [BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 650 111.686,94 72.596.511,00
[DEPOTS A TERME 100.926.301,35] 700.526.301,35] MA002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 640 122.047,58 78.110.451,20
MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 615 118.536,41 72.899.892,15
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002014092  [BDT 19/02/2016 4.85% 30 ans 500 118.571,44 59.285.720,00
AT MAROGAIN MA002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 438 113.262,76 49.609.088,88
311272024 5792
— MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 400 106.158,77 42.463.508,00
DEPOTS A VUE REMUNERES . MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 378 113.424,20 42.874.347,60
MA002018655  [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 300 104.267,32 31.280.196,00
— . — MA002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 207 115.554,62 34319.722,14
= = = -531.5 MA0002018366 [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 238 116.059,38 27.622.132,44
B LEAU DES D ETTE MA0002016576 IBDT 19/01/2021 2.00% 5A 230 99.274,71 22.833.183,30
MA002015248  [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 210 107.598,21 22.505.624,10
TOTAL % PLUS [% MOINS % ECHUES ET % MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 202 99.702,67 20.139.939,34
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200 9733295 19.466.590,00
SOUSCRIETIONS A PAYER MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 150 103.579,67 15.536.950,50
CHATS AREGLEMENTS DIFFERES MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 150 104.235,91 15.635.386,50
UTRES OPERATEURS CREDITEUR - MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 150 102.395,51 15.359.326,50
OU PORTEURS DE PARTS
| [ MA002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A X g
T 5735 oo 573535 o7 100 106.872,78 10.687.278,00
REDITEUR MA0002016782 [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 83 98.820,09 8.202.067,47
3gC|AU MA002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 74 102.956,55 7.618.784,70
TEURS 73912 0.000% 739,12 0.000% lFec [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 61.853,16 3.092.658,00 o
2256.587.23]_0.075% 225658723 ] _0.075% e
MA0000094021 IOBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 20 67.876,80 1.357.536,00
MIFTAH n [OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 216 41.82455 9.034.102,80 0,30
RELEVIUM CT [OBL FT RELEVIUM 1470172022 70 5 0245734 5635.153,70 0,19
COMPTES FINANCIERS - PASSIF VPER SA (LABEL VIE) (OB LABELVIES 90% 3071272024 5A 300 T00.763,69 30.229.107,00 01
VDEC [OBL [YDEC 2:84% 137872020 5A 300 01370 5047106,00 020
[ 31/12/2024 T 31/12/2023 OBL MANAGEM 2171272021 3.22% 7A 60 9773138 75.637.020,80 052
IEDITEL [OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 400 37.697,39 15.078.956,00 0,50
[EMPRUNTS A TERME o
EANGUES (351 DS CREDITEDRS] [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 1471272023 700 207223 480497200
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 300 107.254,56 32.176.368,00
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0000093031 IOBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 300 98.834,35 29.650.305,00
OTAL I loce 439
MA0000096471  OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 133 100.861,37 13.414.562,21
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES MAO000096448 OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 114 101.512,93 11.572.474,02
[OBTONCF "A™ 16/12/2020 3.81% 30A 56 93.596,01 5.241.376,56
EXERCICE [ EXERCICE PRECEDENT (ONCF 0.29
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |[MOINS VALUES| MA0000095002 IOBI ONCF 08/05/2021 3.59% 30A 39 92.586,92 3.610.850,88
IACTIONS 10.409.580,54] 58.746,8 2.202.143,15' 63.223,06)  [ONDA [OBL ONDA 3 67% 0970672020 0K 500 5702268 36.613.608,00 722
IACTIONS COTEES 10.409.580,54| 58.746,83) 2.202.143,1 63.223,06)
" . g 3 AMIR
JACTIONS NON COTEES ° AMIR 2ot 000 000 000
SBLIGATIONS 148.585,19 105.493,28] 39a267,76| [SOCIETE GENERALE MAO001529942 [CD SGIB 3010872024 3.09% 1A 200 70122061 20244.122,00 067
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 148.585,15| 105.493,28| 394.267,76} MAO001009259 F SOFAC 19/01/2024 3.68% 3/ 300 104.030,04 31.209.012,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS MAQ001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 235 67.490,73 15.860.321,55
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS SOFAC CREDIT 245
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 808.342,96| 223.015,20|  1.083.935,98| MA0001009564  [BSF SOFAC 2210812024 3.61% 5 A 200 101.953,48 20.390.696,00
IBILLETS DE TRESORERIE 3.717,0( 74.576,0( 367,92} 9
OERTIRIOATS oE Dt B— 804 605,00 127 094 5 1isarayd MA001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 60.605,99 6.060.599,00
IBONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 1.105.051.61 21.425.00) 938.092.36 OGELEASE MAO00100924: F SOGELEASE 16/01/2024 4.03% 5A 200 106.099,86 27279.972,00 o7
[TITRES D'OPCVM 936.642,5: B AQAMOROCCO 3106 7.330,00 716204000
[ACTIONS SicAV 936.642.5 [raca 2
PARTS FCP | MA0000094732  [OBL TAQA 07/09/2020 3.75% 18A 400 73.264,18 29.305.672,00
IBONS DU TRESOR 26.860.564,5! 558.253,88| 4.419.512,2; 8.037.247,33| JAFABAIL MAO001009028 SF WAFABAIL 01/09/2023 4.13% 3A 200 102.860,54 20.572.108,00 0,69
IBONS DU TRESOR 26.860.564, 5! 558.253,88| 4.419.512,2¢ 8.037.247,33|
- = = = F WAFASALAF 3.76% 11/10/2023 2A
IAUTRES TITRES 1.105.551,5 1.230.776,6¢ " 378 072023 500 TorsTeeT 50.756.835,00
[AUTRES TITRES 1105.551.5 MA0001008517  IBSF WAFASALAF 09/07/2021 2.45% 5 A 250 100.386,12 25.096.530,00
[TOTAL 42.703.740,53 2.679.480,3¢ MA0001009051 IBSF WAFASALAF 11/09/2023 4.04% 3A 225 102.760,42 23.121.094,50
WAFASALAF 459
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS MA001009168  [BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 150 101.198,65 15.179.797,50
MA0001009515 [BSF WAFASALAF 19/07/2024 3.46% 3A 150 102.327,72 15.349.158,00
MONTANT MONTANT MAG001009648  [BSF WAFASALAF 01/11/2024 3.43% 5A 8 101.026,97 8.385.238,51
g:z:lsl;mr‘s] lJA :;F;%TEH 165.693.903,12]AFFECTATION DES RESULTATS 165.693.903,12] CP AL BARAKA ACTIONS Gestion MAQO0004 1758 CP AL BARAKA ACTION: 7.460 675,01 5.035574,60 017
2 2024 T
REPORT A NOUVEAU 90.896.673,18] CAPITAL "CP HORIZON EQUITY VALUE Gestion "CP HORIZON EQUITY VALUE 5.300 176,70 936.510,00 0,03
COMPTES DE REGULARISATION 2.580.424,62| DIVIDENDES 30.605.789.03 CP HORIZON WD SWALL CAP Gestion CP HORIZON MID SMALL CAP 6500 4104 373756000 ]
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 135.088.114,09) CP INVEST EQUILIBRE Gestion MADG00041725 CP INVEST EQUILIBRE 27,000 131167 27545.070,00 0,92
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 72.216.805,32] COMPTES DE REGULARISATION _
AUTRES (A PRECISER) CP SG OPTIMAL OBLIG Gestion CPSG OPTIMAL OBLIG 77942 890,34 2257444028 075
[TOTAL 165.693.903,1 OTAL 165.693.903,12] U234 9 IMGP US Core Plus TUSD 2 Cap 1.060 10.288,75 10.907.303,58
TEOOBGSFTX8! ISHARES US TREAS 0-TYR USD A 24.150 1.151,69 27.813.276,31
COMPLEMENT D |NFORMAT|ONS RELAT'VES A L |NVEN |RE DES ACT'FS MV IMMO INVEST SPI-RFA NEMA Capital MV IMMO INVEST SPI-RFA T 995,49 995,49 0,00
[SGEPARGNE PLUS ACTIONS Gestion TAGO00041709 G EPARGNE PLUS ACTION: T70.400 27360 23581.440,00 0,79
[ Montant/Quantité [SICAV SG EXPAN: Gestion ISICAV SG EXPANSION 8200 296,58 2.437.956,00
[Pensions livrées | 253.080.644,0 o ° - ! 008
[Actif Net T 574592090351  [SICAV SG OBLIG PLUS Gestion [SICAV SG OBLIG PLUS 779,200 23852 42.742.784,00 42
[Nombre d'actions ou de parts | 1.405.201,0( IDépét & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
|ETE DI TION |ETE GENERALE Créances “des fitres regus en pension 0,00 0.00
Tquidite 3 T70.336.86 0,07
[Autres ac 102.520.866,57 3.4:
Lac _ 001 2GR /395 1 100% 1
1 Arrété au jour de caloul de Ia derniere VL pour les Trois premiers Timestres de Iannée et au 31 décembre pour fe quatneme timestre

Te
2 Si non inscrit & DC, code a déterminer sefon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A.SAAIDI ET ASSOCIES

Cemmenacies ace "G mpptes cabluadl gablya

oj\SJ._.’l‘:j éWV

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc

Aux porteurs de parts du

FCP " MAROC OPPORTUNITE *
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1% JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE », nous avons effectué laudit des états de
synthése ci-oints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour Iexercice clos a cette date ainsi que I'état des

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 2 745 920 903,51 y compris un bénéfice 4 affecter de DH 88 004 108,54.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de Iauditeur & 'égard de laudit des états de synthese » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de ['établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquiltés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthese

sincére de ces états de

La Direction est de I'établi et de la d
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
inteme qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le c:

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation

financiére du FCP.

Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) | 05 22 29 54 28 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

échéant, les questions
relatives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion

L'assurance raisonnable

correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

ermettra toujours de détecter toute anomalie

aux normes pi
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

lorsqu'il est de s'attendre a ce que,

comme
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'espiit critique tout au long de cet
audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les étals de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
&léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des d'audit iées aux et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une i i lige a des

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus dattirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese les opé el évé j d'une maniére propre &
donner une image fidéle

Casablanca, le 06 mars 2025.

A. Saaidi &A§s oiés

Commissajfe/ayk Comptes
(/] z
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SOCIETE GENERALE SG COURT TERME OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

o L'objectif du FCP est d'offrir aux investisseurs un moyen de placement permettant une appréciation & court
Denom.lna.n?n : SG COURT TERME OBLIG terme du capital investi alignée sur la performance de son indice de référence . L'OPCVM investira son
Forme juridique : FCP actif & hauteur de 90 % au moins,, hors titres d'OPCVM "obligations court terme", créances représentatives
ICE : 001588065000028 des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en
Gestionnaire : Sogécapital Gestion respectant la reglementation en vigueur. Par railleurs le fonds pourra investir un maximum de 20% de son
Classification de 'OPCVM : Obligataire Court Terme actif net dans des obligations subordonnées pérpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/
Politique d ion des ré .C isation intégrale ou d'annulation de paiement des interéts . Le FCP ne pourra détenir ni d'actions, ni de certificats d'investis-

sements, ni de droits d'attribution ou de souscription, ni de titres d'OPCVM"actions", ni de titres d'OPCVM"-
des revenus. diversifiés", ni de titres d'OPCVM"contractuels". Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de
titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.

le FCP sera investi en :

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;

-Titres de créances négociables ;

-Obligations privées ;

-Titres d’'OPCVM monétaires ou obligataires;

-Dépét a Terme ;

-Opération de pension ;

- Titres de créances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation;

-Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation a des niveaux historiquement
bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre,
pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux
directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit
des levées nettes de 62,4 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants pour profiter de
la baisse du taux directeur.

De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de +3,84% et une sensibilité de 0,92.

ACTIF . eassF

i ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 4.207.822.077,88 3.946.466.884,96)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.052.342.731,90 3.236.936.733,30
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 112.705.639,90) 696.824.504,24f
's’l‘q"g\F/‘lTS'%SNESMENTS (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 25.250.242,48 6.958.324,96)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 17.528.463,60) 5.747.322,46]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.470.568.423,03 4.166.182.546,74| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 9.898.637,76 879.389,51
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 2102.886.956,10 1.841.837.875,58 |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 129.734.200,18 111.954.782,39
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.793.684.596,12) 1.771.956.510,48
[TITRES D'OPCVM TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 4.347.454.915,82) 4.059.301.056,86)
BONS DE TRESOR 153.365.586,46 190.966.204,74| |5ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 420.632.562,35) 361.424.041,77]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 420.631.284,35 361.421.955,94)
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 420.632.562,35 361.424.041,77
OPERATEURS DEBITEURS (D) | 6.471.461,37] |CPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 6.471.461,37
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) 1 .
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 4.768.127,90) 4.652.848,88
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 294,19
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - -| |cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.767.833,71 4.652.848,88
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 4.470.568.423,03 4.172.654.008,11 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 425.400.690,25] 366.076.890,65|
gggng::i :g«;’\;«:gi’s\‘ éI\E(?rT;E L(Jg)) 302.287.183,04) 252.723.939,40) |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) i i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 302.117.260,27] 252.230.137,00] |F P RUNTS A TERME
DEFOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 169.922,77] 493.802,40| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K . -
TOTALIlll=H 302.287.183,04) 252.723.939,40| TOTAL GENERAL = I+l1+1I 4.772.855.606,07| 4.425.377.947,51
TOTAL GENERAL = I+I1+1l 4.772.855.606,07] 4.425.377.947,51

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 168.340.960.,76 133.860.737.82]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 159.303.717,06 127.103.207,28| |ACTIONS 0,00) 0,00 0,00) 0,00)
PRODUITS SUR ACTIONS
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 77.241.404,47| 65.763.836,90) ACTIONS COTEES 0.00 0.00 0.00 0.00
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 60.518.327,06 43.152.428,02| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS 2.102.886.956,10]  1.841.837.875,58]  77.241.404,47]  65.763.836,9()
Egggﬂgg 282 E‘RDEJTS_ SI\EIJPTFEFI\JSTODRE TrTRES 21.543.985,53 18.186.942,36| |OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.102.886.956,10]  1.841.837.87558]  77.241.404,47]  65.763.836,90)
PRODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 9.037.243,70 6.757.530,54 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.793.684.596,12] 1.771.956.510,48| 60.518.327,06) 43.152.428,02)
:N$EEE$§ ggg gg‘:n%TTésTE%%E{ANTS AVUE 8.954.657,52 6.479.130,18 | 5/ E7S DE TRESORERIE 15.403.806,00 1.495.381,80) 1.190.599,50)
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 886.342.111,94) 730.855.894,88)  27.491.037,83]  18.041.156,78
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 82.586,18 278.400,36 | |[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 907.342.484,18]  1.025696.809.60|  31.531.907,43|  23.920.671,74
[TITRES D'OPCVM 0,00} 0,00} 0,00} 0,00)
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 8.035.384.,42] 5.776.353;45
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 0,00 0,00
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 153.365.586,46) 190.966.204,74]  21.543.985,53]  18.186.942,34)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 8.035.384,42 5.776.358,45| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 420.631.284,35| 361.421.955,94] 82.586,18 278.400,36)
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 420.631.284,35 361.421.955,94]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 342,22 2.525,75| [TITRES RECUS EN PENSION 82.586,18| 278.400,36
[CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 420.631.284,35 361.421.955,94
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 8.035.042,20 5.773.832,70
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 160.305.576,34] 128.084.379,37| [TOTAL 4.470.568.423,03| 4.166.182.546,74|  159.386.303,24)  127.381.607,64]
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) hd =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 18.454.852.77 15.769.145,34) |COMPTEAVUE 165.922,77 49380240
CHARGES EXTERNES 2.175.286,85 1.858.720,58)
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 302.117.260,27] 252.230.137,00] 8.954.657,52 6.479.130,18|
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 16.279.565,92f 13.910.424,76
831/;222‘ ﬁgﬁ %%%RREIE_?EQ"ENTS TOTAL 302.287.183,04) 252.723.939,40) 8.954.657,52 6.479.130,1§
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 141.850.723,57] 112.315.234.03
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -12.116.523.39| KGRI N EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -12.116.5283,39 -360.451,64
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - — - —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 2.958.935,894] 2.869.935,985]
I~ RESULTAT A AFFECTER (I/-E-F) 129.734.200,18 111.954.782,39 | |Valeur liquidative de fin de période 1.469,26 1.414,42




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B - -
- — par titre ‘giobale en % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) SaDH D) DEL (Dt total Aot
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 160.305.576,34] 128.084.379,37] [AFRIQUIA GAZ 0B AFRIQUIA GAZ 3.40% 04706/2020 5A 100 101.887,86 70.188.786,00 0,21
20.535.489,54] IAGENGE NATIONALE DES PORTS [OBL ANP 2771272021 2.7% GA 750 4933203 2219941350
17.779.417.79) 132
) 20.658.614,17] 6.716.822,30) MAQ000095408  OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A 400 102.398,04 40.959.216,00
|Commissions de souscriptions et de rachats | R (AL BARID BANK [OB SUB ABB 5.41% 12/12/2022 T0AN: 400 100.442,52 40.177.008,00 0,84
[Plus Values réalisées 22.366.696,65| 14.552.677,51, 7.814.019,14| E [AL MADA (ex SNI) [OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 650 700.876,35 65.560.627,50 137
Augmentation des différences destimations 18.291.917,52]  32.824.758,96) 1453284144 Grommane SBCHOOING AL OWRANE du T2 a0aa 397 10K =00 TS 5079070700 055
[ugmentation des difiérences de change . . |OBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 5A 300 100.711,08 30.213.324,00
ICHARGES CAPITALISEES (C) 4.843.233,0! 8.805.355,0! 3.962.122,00] IARADEI CAPITAL ° ’ ' 1,18
Moins Values realisées i 4.843.233,05 8.805.355,05 3.962.122,0¢ ] MAO000095861 [OBL ARADEI 21/07/2023 4.48% 7A 300 §7.338,30 26.201.490,00
Diminution des différences destimations : :
N 13~ [OB SUBATW 5.17% 30/12/2022 10/ 850 99.983,48 84.985.958,00
Frais de négociation :
| MA0000096273  |OB SUB ATW 3.61% 28/06/2024 7A 772 102.141,61 78.853.322,92
35.815.381,1 38.572.081,42| 2.7! 00, 3( EI MA0000096026  |OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 712 100.008,69 71.206.187,28
165.549.581,30] __ 150.526.863,81 15.022.717,49] MAO001528779  [CD ATW 15.02.2024 3.75% 3A 350 104.438,43 36.553.450,50
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 122.604.277,66 575.099.616,09) MA0000092777  [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 300 101.422,86 30.426.858,00
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 7.673.721.156,98| 6.710.239.915,3¢ 963.481.241,62) ] IATTIJARIWAFA BANK 8,00
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 7.551.116.879,32] 6.012.536.021,61 g 1.538.580.857,71 MAO001528993  [CD ATW 3.55% 21/03/2024 2A 300 103.510,68 31.053.204,00
CTIE NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] . MA0000093700  |OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 210 102.043,93 21.429.225,30
| 4.059.301.056,86| _3.211.070.299,30 230 N
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=| 2.347.454.915.82) 2.059.301.056.86 288.153.858, MA0000096521 [OBL SUB ATW 3.23% 26/12/2024 7A 154 100.248,36 15.438.247 44
MA0001523648  |CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 120 100.790,56 12.094.867,20
[Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION 16 [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 750 102.305,98 76.729.485,00
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0001529322 (D BOA 06/05/2024 3.55% 2A 600 103.128,39 61.877.034,00
aleur liquidative de cloture 1.414 421 - MA0001529124  CD BMCE 15/04/2024 3.66% 3A 600 103.983,77 62.390.262,00
129.734.200,18] __ 111.954.782,39]
- - MA( 2561 BLI B BMCE % 16/06/2015 / 10 AN: an 102.597,37 42.167.519,07
ae7 454 015 55| 7050 301 055.56) 0000092561 OBLIG SUB BMC 3.,69 6/06/2015 /10 ANS 02.597,3 67.519,0
[Nombre dactions ou d parts (0] 2869.935,98%) X . IS ANK OF AFRICA MA0000092876 (OB SUB. BMCE 2.77% 28/06/2016 10ANS 355 102.365,49 36.339.748,95 a6
aleur iquidative unitaire de cloture (B/C) 548 . MAQ000095929 [OBLIG BOA PERPETUELLE 5.20% 08/12/2023 300 100.451,29 30.135.387,00
[Dont part capital (B-A) /C 5 ,
IDON part revenu (A/ C) ] MA0001529132  |CD BOA 15/04/2024 3.55% 2A 300 103.303,26 30.990.978,00
MA0000096174  |OBL SUB BOA PERPETUELLE 24/06/2024 5.37% 250 103.069,68 25.767.420,00
MA0001529330  |CD BMCE 06/05/2024 3.40% 1A 250 102.447,81 25.611.952,50
TABLEAU DES CREANCES MAO000090870 OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 200 103.214,39 20.642.878,00
PLUS MOINS ECHUES NON [OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 T0A REV 727 100.299,65 72.917.845,55
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 573 99.978,63 57.287.754,99
OPERATEURS DEBITEUR (D) BANQUE CENTRALE POPULAIRE 4,00
COUPON A RECEVOIR MAO000096604  [Oblig BCP 30/12/2024 4.54% 522 99.983,06 52.191.157,32
5EPELE\$QU';ESGEE’§FEI.QE§§‘FFERES _. - MA0000096059  |OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 87 99.995,20 8.699.582,40
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A 300 8742880 24.428.640,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [BEST FINANCIERE 105
MAO000096083  [OBI ORD BEST FINANCIERE 4.35% 7A 250 103.425,33 25.856.332,50
SERSONNEL D‘égﬁis; COMPTES RATTACHES (F . - T OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 T0ANS 400 705.075,57 42.030.228,00
ETAT DEBITEUR - - MA0001530007  |CD BMCI 19/09/2024 2.98% 1A 300 100.957,71 30.287.313,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - - Buct 1685
AUTRES DEBITEURS MAO000096364 OB SUB BMCI 3.45% 24/09/2024 10ANS 66 101.059,71 6.669.940,86
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF ] -
S e oDehes Sozi7ze05 Sozit7z60 {CDG CAPITAL [CD CDG CAPITAL 3.36% 31/05/2025 1A 500 0221083 51.105.415,00 707
[CD CFG 10/01/2024 3.45% 1A 00 703.423,90 62.054.340,00
MAC001530130  [CD cfg bank 3.25% 5A 11/10/2024 500 100.864,26 50.432.130,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF cra a4
MAO001529900  [CD GFG BANK 3.10 30/08/2024 1A 300 101.170,99 30.351.297,00
31/12/2024 MA0001528639  [CD CFG BANK 3.45% 15/01/2024 1A 200 103.381,29 20.676.258,00
E (2 ANS ET PLUS) -
ME (INFERIEURS A 2 ANS ] 205717260 [CD CIH 18/05/2020 2.97% 5A 835 707.863,00 85.055/605,00
REMUNERES - MA000092991  OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016/ 10 A 810 100.520,28 81.421.426,80
LDES DEBITEURS ) 169.922,77] [CIH BANK 633
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAO001528043  [CD CIH 22/09/2023 3.85% 2A 700 105.877,54 74.114.278,00
TES DE TRESORERIE-ACTIE___ =
TOTAL 302.287.183.04) 2:'52 53.939,40| MAO000096158  [OBL SUB CIH 07/06/2024 & 3.75% sur 10ANS 600 102.392,35 61.435.410,00
CD DM 3171072024 3.03% 9™ 500 700652,91 50.326.455,00
CREDIT DU MAROC 183
BLEAU DES DETTES MAC000096398 0B SUB CDM 4.78 % 06/12/2024 525 370 100.468,32 37.173.278,40
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET % F EQDOM 3.33% 01/1172027 3A 500 100.894,40 50.447.200,00
° ° ° ° MAQ001009325  [BSF EQDOM 28/02/2024 3.81% 2A 400 103.982,04 41.592.816,00
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES [CREDIT EQDOM 257
TEURS CREDITEURS MA0001009226 ~ [BSF EQDOM 18/12/2023 3.97% 3A 300 101.573,53 30.472.059,00
RIPTIONS A PAYER DT 11/12/2023 3.35% 2A 7979 704.487,12 200570.783,28
AREGLEMENTS DIFFERES
MA002018622  [BDT 15/04/2025 3.3 5A 950 103.637,14 98.455.283,00
AUTRES OPERATEURS OREDITEURS MAO002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 900 103.124,40 92.811.960,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -50% 2 .811.960,
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 4.768.127,90| 0,100% 4.768.127,90|_0,100%) etar MAQ002016576  BDT 19/01/2021 2.00% 5A 897 99.274,71 89.049.414,87 12,08
PERSONNEL CREDITEUR k
MA0002016717  |BDT 17/05/2022 2.00% 5A 300 99.702,67 29.910.801,00
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT CREDITEUR MA002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 250 106.422,40 26.605.600,00
AUTRES CREDITEURS 294.19] 0,000% 294.19]  0,000% MA002016782  [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 199 98.820,09 19.665.197,91
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.767.833,71 0‘100"/31 4.767.833,71 0‘100"/;1 MAQ002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 165 102.956,55 16.987.830,75
[EMPRUNTS A TERME EC blig FEC 06/12/2017 2.77% T0A 229 100.370,36 22.984.812,44 048
TUTILITIES BLFT UTILITIES 1510272023 3.84% 2A 800 20.587,01 76.469.608,00 035
COMPTES FINANCIERS - PASSIF BLLABELVIE 2:82% 2010772021 5A 500 700.333,30 60.199.980,00
MA0000096562 BL LABEL VIE 30/12/2024 3.68% 5A 500 100.215,01 50.107.505,00
MA0000094450  |OBL LABEL-VIE A 28/05/2020 2.66% 5A 285 102.616,16 29.245.605,60
[ 31/12/2024 31/12/2023 HYPER SA (LABEL VIE) 372
MA0000094203  OBL LABEL-VIE C 02/12/2019 3.30% 7A 218 28.697,64 6.256.085,52
EMPRUNTS A TERME MA000095051  OBL label vie A 29/07/2021 2.38% 7A 200 58.044,30 11.608.860,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA000095036  [OBL label vie 29/07/2021 2.38% 5A 200 101.577,51 20.315.502,00
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF JADA WAC00T009234  |BSF JAIDA 3.90% 21/12/2023 2A 250 5035546 T2:588.865,00 026
[TOTAL WAOD0T008688 [BSF MA 0571272024 3.42% 5A 500 T00,570,08 50.285.040,00
MA0001008756  |BSF MAGHREBAIL 18/02/2022 2.57% 5A 400 61.030,83 24.412.332,00
IMAGHREBAIL 2,17
DETAIL DES PL OU-MOINS VALUES REALISEES MA0001009176  [BSF MAGHREBAIL 23/11/2023 3.86% 3A 200 6767023 13.534.046,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT MAQ001009127  [BSF MAGHREBAIL 19/10/2023 4.02% 4A 200 76.821,99 15.364.398,00
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUEI MEDITEL OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 1850 3769739 69.740.171,50
IACTIONS 242
[ACTIONS COTEES MA0000094237  |OB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 1.600 28.678,47 45.885.552,00
JACTIONS NON COTEES [OB FT SALAF INVEST MAQ000051518 |08 FT SALAF INVEST45% 1071072024 12A 904 700.060,21 90.454.429,84 190
IOBLIGATIONS 605.441,9: 63.567,44| —
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 605.441,97| 1.283.163,55 121.057,60| 63.567,44| [OBLIG OCP PERPETUELLE 3.25% 23/12/2016 1.450 100284,78 145.472.061,00
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS MA0000093031  [OBL OGP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 350 98.834,35 34.502.022,50
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS oce o7
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 7.175.028,46] _ 3.404.999,30| _ 1.299.538,74] _ 6.036.322,3: MAO000096430  [OBL OCP 16/12/2024 3.06% 10A % 100.306,59 9.620.432,64
BILLETS DE TRESORERIE 35.681,94| 19.528,51 266.445,0( 14.661,13] [OBL RCT FINANCE 07/0472023 4.07% 2A 500 700.853 52 50.426.760,00
ICERTIFICATS DE DEPOT 1.784.810,47] 222.384,32] 339.136,29| 902.759,00 N
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5.354.536,05] 3.163.086,47| 5.118.902,22) IRCI FINANCE MAROC MA0001009408  [BSF RCI FINANCE 3.91% 10/05/2024 3A 500 103.916,09 51.958.045,00 298
[TITRES D'OPCVM 9.268.567,3 E
IACTIONS SIGAV MA0000095986  {OBL RCI FINANGE 22/12/2023 3.67% 2A 400 100.134,50 40.053.800,00
[PARTS FCP 268 ETAIL HOLDING (0BT RETAIL HOLDING 'A352% REV 20 7121856 8546.227,20 0,18
[BONS DU TRESOR 5.317.658,8 155.070,20) 2.705.465,26) [CD SGMB 2.95% 3171072024 1A 800 700,605 41 §0.484.328,00
AUTRES TITRES I I MA0001529942  |CD SGMB 30/08/2024 3.09% 1A 500 101.220,61 50.610.305,00
JAUTRES TITRES I ISOCIETE GENERALE N o o 359
HoTAL 22.366.696,65| _4.843.233,05_14.552.677,51| _8.805.355,05|
MA0001520388  [CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 250 103.299,35 25.824.837,50
MA0001520529  [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 144 100.331,96 14.447.802,24
'ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SFSOFAC 19101/2024 3.68% 3A 7700 704.030,04 14.433.044,00
MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 849 34.229,42 29.060.777,58
MONTANT MONTANT MAO001009341  [BSF SOFAC 15/03/2024 3.76% 3A 580 103.698,21 60.144.961,80
JRESULTATS A AFFECTER 111.954.782,39AFFECTATION DES RESULTATS 111.954.782,39 MA0000051542  (OBL SOFAC AUTO LEASE Il 17/12/2024 3.35% 5A 500 100.316,26 50.158.130,00
[DECISION DU 28 MARS 2024 [SOFAC CREDIT 7.28
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 111.954.782,39)| MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 400 60.605,99 24.242.396,00
COMPTES DE REGULARISATION -360.451,64] DIVIDENDES MA0001009135  [BSF SOFAC 3.62% 2A 20/10/2023 356 101.478,57 36.126.370,92
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU MAOD01000382  [BSF SOFAC 26/04/2024 3.94% 5A 300 104.008,14 31.202.442,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 112.315.234,03] COMPTES DE REGULARISATION MAO0D1007402  BSF SOFAG 2206/2019 3.279% A % 1700658 2 2513488
AUTRES (A PRECISER) ! - ! o -
FoTAL 111.954.782,39[TOTAL 111.954.782,39 T [BSF SOGELEASE 3.98% 1171072023 2A 7,000 701516,17 T01.516.170,00
MAO001008137  [BSF SOGELAESE 24/07/2020 2,81% 5A 400 101.143,19 40.457.276,00
MA001009697 IBSF SOGELEASE 3.38 09/12/2024 3A 300 100.531,94 30.159.562,00
COMPLEMEN NFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS soceLEASE N
MA0001008418  |BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 150 100.850,88 15.127.632,00
Montant/Quantité MA0001008459  |BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 100 101.154,01 10.115.401,00
Pensions livrées 420.632.562,35 SFWAFASALAF 0811172023 3.75% 2A 700 T07.198,65 70.830.055,00
Actif Net 4.347.454.915,82 MAQ001009507  [BSF WAFASALAF 19/07/2024 3.26% 2 A 500 101.874,88 50.937.440,00
[Nombre d'actions ou de parts 2.958.935,894) /AFASALAR .48
MA0000096539  |OBI WAFASALAF 26/12/2024 7A 3.38% 254 100.250,02 25.463.505,08
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE ENERGY CIf [OBL FTENERGIA 1471172022 3.15% 3 750 700.898,00 45.404.100,00 095
e [Dépot a terme (2ans et plus) 000 000
TE = [Créances Jes Titres regus en pension 0,00 0,00
33 T69.922,77 0,00
i K RUA LIS 533
4772858, 0; 100%

e
2 Sinon inscrit 4 DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COV!
3 Comptes financiers -Acif moins depot a terme >2ans
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Aux porteurs de parts du

FCP " SG COURT TERME OBLIG "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui e bilan au 31 2024, le compte de produits et
charges, I'é¢tat des soldes de gestion pour I'exercice clos 4 celte date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 4 347 454 915,82 y compris un bénéfice a affecter de DH 129 734 200,18.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

é aux regles de dé qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

é it aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont idérées comme  signif lorsqu'il est e s'atendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la i les omi ires, les fausses i ou le
contournement du contréle interne ;

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états

de synthése

La Direction est de | 1t et de la sincere de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle dére comme né i 0 ttre la pré d'états de synthése

pour p
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou deerreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son 1, de . le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation
financiére du FCP.

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des é "audit appropriées aux cil , et nol
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des estil faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liége a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a lexi d'une incertif i , nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniere propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 mars 2025,

A, Saald}&‘ ssodfés
CommisSaife aux ‘Qomples
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Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SG EPARGNE PLUS ACTIONS

POLITIQUE DE PLACEMENT

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards

Une année marquée par des performances remarquables > a 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM +230%, ADH

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
o L'objectif du FCP SG Epargne Plus Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement - -
Denolmlnapon B SG'EPA_RGNE F’LUS ACTIONS recommandée en investissant dans toutes les SoCIEtés cotées. Respect intégral de la politique de placement.
Gestionnaire : Sogécapital Gestion L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres OPCVM « actions » et liquidités, en Actions, certificats d'investissement , s )
Forme juridique : FCP et droits d'attribution ou souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier etouvert COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
ICE : 001588060000066 au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
PP 5 . : - Actions ;
Classification de FOPCVM : Actions o " Cortifionts i o droits dattri ou souscription; de dirhams, sur le marché central, une année auparavant.
Polltllque @ des :C 1 intégrale - Titres de créances négociables ;
des résultats - Titres de créance émis ou garantis par I'Etat ;

- Obligations privées ;
- Titres d'OPCVM ;

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;
- Titres d'organismes de placement collectif en capital ;
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;

- Dépots a terme ;
- Opérations de pension ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;

+170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité, le BTP et les banques.

L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché actions. Les
investisseurs s’attendent & de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus en plus attractif. Durant
'année 2024, le MASI a traité en moyenne a 18.5x les bénéfices.
Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d'affaires de la cote de prés de 7% sur le S1,
une marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 & 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle,
a évolué de pres de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).

- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou

d'annulation de paiement des intéréts.

Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 30,12% en 2024.

ACTIF . PassF |
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
T ERRAINS CAPITAL (A) 314.200.773,1§) 111.468.567,15
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 108.087.600,22 190.102.665,05
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 156.727.771,69 -83.919.258,93]
AMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 402.482,72 194.384,87
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 41.036.438,73 5.279.689,86
FRAIS DE NEGOCIATION -1.315.665,61 -1.164.083,26)
[MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 9.262.145,41 975.169,56
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B
TOTAL | = A+B con\n(:rres Dl? ﬂEGUlIfA(\R)ISATION c 690.467,79 70.370,76
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 311.103.805,09) 107.727.971,83 © -487, -370,
JACTIONS 310.056.223,50 104.326.149,11| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.196.114,87 1.828.352,17
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM 1.047.581,59 3.401.822,72) TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 319.087.355,82) 113.367.290,08
BONS DE TRESOR PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) ] ]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 4.318.321,03 2.202.752,31
[COUPONS A RECEVOIR (OPERATEURS CREDITEURS (G) 5.612.399,88 34.013,93
DIEFERENGE DIESTIMATIONS SUR CHANGE HoreeEes #E9RTSES [SOUSCRIPTIONS A PAYER
TS OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 5.612.399,88 34.013,93
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ; -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.017.885,10) 712.232,31
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 4.559,10 17.934,65,
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 10.192.658,25 4.002.863,61 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.013.326,00 694.297,66
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) 4,55 | |POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 325.614.784,37] 114.023.592,30) TOTAL Il = F+G+H++J+K 6.630.284,98 746.246,24
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 102.856,43] 89.944,02| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 4 J
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
EPOTS A Ve HEMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 102.856,43 89.944,02| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Ill = K ] ]
TOTALII=H 102.856,43 89.944,02 TOTAL GENERAL = I+11+1Il 325.717.640,80) 114.113.536,32
TOTAL GENERAL = I+1i41ll 325.717.640,80 114.113.536,32

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 5.045.335,97| 6.342.301,39
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 4.855.288,91 5.965.686,64| |ACTIONS 310.056.223,50| 104.326.149,11 4.855.288,91 5.926.481,93]
Egggg:g SBE g%{:gﬁ% ONS 4.855.288,91 5.926.481,93| [ACTIONS COTEES 310.056.223,50 104.326.149,11 4.855.288,91 5.926.481,03
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS i ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 39.204,71| [OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 -
Egggggg 282 XS‘E;_EESME-FF;JE;— DE TITRES IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 190.047,06 376.614,75 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME 140.843,80
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 190.047,06 235.770,95 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 1.047.581,59 3.401.822,72 E R
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 6.150.25 26.968,49
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV 1.047.581,59) 3.401.822,72
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR ] ] ] 39.204.71
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 6.150,25| 26.968,49| [QPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 190.047,06 235.770,99
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 6.150,25 26.968,49 | [TITRES RECUS EN PENSION 190.047,06) 235.770,95
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES i
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 5.039.185,72] 6.315.332.9 [TOTAL 311.103.805,09 107.727.971,83] 5.045.335,97] 6.201.457,59|
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2024 31/12/2023 31112/2024 3112/2023
FRAIS DE GESTION (D) 2.777.292.86 2.772.637.32| |COMPTEAVUE 102.856.43 89.044.02
CHARGES EXTERNES 116.407,94) 116.213,39
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 140.843,80)
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 132,22 117,86 | |4UTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2.660.752,70 2.656.306,07
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 102.856,43] 89.944,02 140.843,80]
[I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 2.261.892.86) 3.542.695.58
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.934.222.01 -1.714.343.41 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.934.222,01 1.714.343,41
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pix'z"""":T
PRODUITS UTILISES - — — ECEDEN
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.479.671,927 690.644,503
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 4.196.114,87 1.828.352.17 |Valeur liquidative de fin de péeriode 215,64 164,14




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B - - o
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) ‘?‘Ior'sa?)o'_? ;():ar Valorlts)ar:lo;_gg? : ale| % p‘a r"?';p‘:.?
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 5.039.185,72) 6.315.332,90) itre en DH (C) en DH (D=C*A) | au total Acti
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 2.261.892,86) 3.542.695,58] 1.280.802,72)
[RESULTAT A AFFECTER (A) 4.196.114,87] 1.828.352,17] 2.367.762,70| ADI MA0000011819  ADI 19.480 480,00 9.350.400,00 287
[PRODUITS CAPITALISES (B) 47.489.033,10) 31.127.558,27] 16.361.474,83)
Icommissions de souscriptions et de rachats 402.482,72) 194.384,87] 208.097,85 g IAFRIQUIA GAZ MAO0000010951  |AFRIQUIA GAZ 587 3.760,00 2.207.120,00 0,68
Plus Values réalisées 11.329.801,51) 10.198.033,93) 1.131.767,59) g
JAugmentation des différences destimations 35.756.748,87| 20.735.139,47] 15.021.609,4( g IAKDITAL MA0000012585 IAKDITAL 11.533 1.052,00 12.132.716,00 3,72
|Augmentation des différences de change | ]
[CHARGES CAPITALISEES (C) 3.383.321,71  10.386.947,63) 7.003.625,92 IARADEI CAPITAL MA0000012460  |ARADEI 2.065 479,95 991.096,75 0,30
Moins Values réalisées 2.067.656,10) 9.222.864,37] 7.155.208,27] :
Diminution des différences d'estimations E k
Frais de négociation 1.315.665,61 1.164.083,26} 151.582,35) IATLANTA MAOQ000011710  ATLANTA 36.328 127,50 4.631.820,00 1,42
Diminution des différences de change |
TR SoTasi06d TR0 [ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 97.312 569,00 55.370.528,00 17,00
48.301.826,2 20.568.962,81
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 157.418.239,48| -83.848.888,17| IAUTO HALL MA0000010969  |AUTO HALL 30.261 66,00 1.997.226,00 0,61
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 184.940.141,25|  35.987.451,3¢| g
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 27.521.901,77]  119.836.339,55| 1 BANK OF AFRICA MA0000012437  BANK OF AFRICA 30.948 205,00 6.344.340,00 1,95
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur)
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) Ty T BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO0000011884  [BCP 47.405 275,00 13.036.375,00 4,00
| 20572008574
T VARIATION BMCI MA0000010811  |BMCI 6 580,00 26.680,00 0,01
3112/2024 | 317122023 FAVORABLES DEFAVORABLES
215,64) 164,14 51,50 i ICFG MA0000012627  [CFG BANK 54.178 222,00 12.027.516,00 3,69
4.196.114,87] 1.828.352,17] 2.367.762,70) -
319.087.35582]  113.367.290,08] 205.720.065,74 R ICIH BANK MA0000011454  CIH 19.279 395,00 7.615.205,00 2,34
1.479.671,927]  690.644,503 ]
215,64 5‘@' 3 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506  [CIMAR 10.013 1.880,00 18.824.440,00 5,78
212,81] 151,@_0' 51,31 g
Dont part revenu (A/C) 259 264 0.19 1 |CMGP Group MA0000012718  [CMGP Group 23.369 290,00 6.777.010,00 2,08
TABLEAU DES CREANCES ot MAO000011793  [CMT 583 1.616,00 942.128,00 0,29
PLL MOIN: ECHUES NON
CREANCE ToTAL DUN AN DUNAN | necouvnes| [COSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 42,602 190,00 8.094.380,00 249
OPERATEURS DEBITEUR (D) 4.318.321,09) 4.318.321,03)
4 ICREDIT DU MAROC MA0000010381 ICDM 10.110 930,00 9.402.300,00 2,89
4.316.321,03] 2318.321,0
5 - DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512  |ADDOHA 307.573 39,30 12.087.618,90 3,71
- - HPS MAO0000012619  HPS 18.677 607,00 11.336.939,00 3,48
- - HYPER SA (LABEL VIE) MAO0000011801 ILABEL VIE 1.505 4.200,00 6.321.000,00 1,94
WJET CONTRACTORS MA0000012080  |JET CONTRACTORS 5.104 1.890,00 9.646.560,00 2,96
LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320  [LAFARGEHOLCIM MAROC 9.434 1.935,00 18.254.790,00 5,60
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MANAGEM MA0000011058  [MANAGEM 1.528 2.889,00 4.414.392,00 1,36
31712/2024. 31712/2023
ME (2 ANS ET PLUS) H - MAROC TELECOM MAO0000011488 I TISSALAT AL-MAGHRIB 111.855 82,01 9.173.228,55 2,82
ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1 E|
UE REMUNERES - -
GHLMURLILS s TR 5570y | MICRODATA MA0000012163  |MICRODATA 2.081 605,00 1.259.005,00 039
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g
oA 1@ @I MUTANDIS MA0000012395  MUTANDIS 20.809 304,00 6.325.936,00 1,94
RISMA MA0000011462  |RISMA 13.906 224,05 3.115.639,30 0,96
ABLEAU DES DETTES
SAMIR MA0000010803  [SAMIR 32 0,00 0,00 0,00
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUESET | %
DE1AN DE 1 AN NON PAYEES SMI MA0000010068  [SMI 1.568 1.971,00 3.090.528,00 0,95
OPERATEURS CREDITEURS 5.512.399,:33‘ 1,7231% 5612.399,88| 1.7231%
ISOUSCRIPTIONS A PAYER -| 0,0000% - 0,0000%
e S PR T ez L reee [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312  [SODEP-Marsa Maroc 44.331 536,00 23.761.416,00 7,30
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ISOTHEMA MA0000012502  |SOTHEMA 4.146 925,00 3.835.050,00 1,18
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.017.885,10| 0,3125% 1.017.885,10 0,3125%]
[PERSONNEL CREDITEUR
O [TAQA MOROCCO MA0000012205  [TAQA MOROCCO 3.499 1.340,00 4.688.660,00 1,44
[ETAT CREDITEUR
\UTRES CREDITEURS 4.559,10| 0,0014% 4.559,10| 0,0014% TGCC MA0000012528 TGCC 23.375 476,00 11.126.500,00 3,42
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.013.326,00 0,3111% 1.013.326,00 0,3111%
EMPRUNTS A TERWE [TOTAL MAROC MA0000012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 3.935 1.500,00 5.902.500,00 1,81
IWAFA ASSURANCE MA0000010928  |WAFA ASSURANCE 1.333 4.460,00 5.945.180,00 1,83
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IEO0B3YCGJ38  [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 89 11.770,58 1.047.581,59
[ 31/12/2024 | 31/12/2023
MPRUNTS ATERVE IEOOBGSF1X88 [SHARES US TREAS 0-1YR USD A 1.380
IEOOBGSF1X88  ISHARES US TREAS 0-1YR USD A 0 1.151,69 0,00
! Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
DETAIL DES PL MOINS VA UES REALISEES (Créances représentatives des titres 10.192.658.25 313
EXERCIH EXERCICE PRECEDENT regus en pension ’ ’ : !
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES]|
|[ACTIONS 11.054.797,79) 87,29 10.031.295,72| 9.127.408,52| Liquidité 3 102.856,43 0,03
IACTIONS COTEES 11.054.797,79| 1.987.487,29| 10.031.295,72 9.127.408,52)
T - [Autres actifs 4.318.321,03 1,33
[OBLIGATIONS ORDINAIRES [Total actifs 325.717.640,80 100%
ggt:g:l:gmz f\?ggﬁgﬂiéfcfﬁ'sﬁﬂﬁ'& DAGTIONS 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
HITRES DE CREANGES NEGOCIABLES - 2 Sinon |nstl:r|1 a I;)C, codg a détermjny §e|on une démarche validée par le COVM
[BILLETS DE TRESORERIE 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ITRES D'OPCVM 233.835,17| 158.535,51
frCTIoNS SicAY COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVEN
[BONS DU TRESOR 8.202,70) E
[BONS DU TRESOR 8.202,70) Montant/Quantité |
[AUTRES TITRES 41.158,53 80.168,81 9545585 [Pensions livrées |
IAUTRES TITRES 41.168,5! 80.168,81 95.455,85|
[roTAL 11.320.801,51 _ 2.067.656,10] _10.198.033,9: 9.222.864,37] ‘:f”':‘e'd' o Pr— 3194337&;3?2%
lombre d'actions ou de parts .479.671,
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
[RESULTATS A AFFECTER 1.828.352,17JAFFECTATION DES RESULTATS
IDE ION DU 28/03/2024
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 1.828.352,17
COMPTES DE REGULARISATION -1.714.343,41| DIVIDENDES '\CC)E Y
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU | 5O, CASF
RESULTAT NET DE LEXERCICE 3.542.605, 5§| COMPTES DE REGULARISATION S AOE
AUTRES (A PRECISER) '((;‘M'a os #
[FoTAL 1.828.352,17[TOTAL 1.828.352,17]
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Aux porteurs de parts du

FCP " SG EPARGNE PLUS ACTIONS "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 15R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS », nous avons effectué 'audit des
états de synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & celte date ainsi que Iétat des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 319 087 355,82 y compris un bénéfice a affecter de DH 4 196 114,87.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS » au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la au Maroc. Les

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de lauditeur 4 I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de Ja Direction et des responsables de la Gouvernance 4 I'égard des états
de synthése

La Direction est de I et de la sincére de ces états de
synthése, au référentiel en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne quelle considére comme nécessaire pour permetre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, clest a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de lexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus dinformation

financiére du FCP

Responsabilité cle I'Auditeur a I'égard de V'auclit cles états cle synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

lent aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

idéré ignificati lorsqu'il est rai de s'atl a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
&léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les issi , les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréie interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des estil faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése repré les opérations et évé sous-jacents d'une maniére propre &
donner une image fidele

Casablanca, le 06 mars 2025.
A. Saaidi & Associés
Commjgsairé aux Comptes

Bahaa SAAID]
Assoclée
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP HORIZON FLEXIBLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON FLEXIBLE

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001540367000005

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les
sommes distribuables sont entiérement ou partielle-
ment distribuées ou capitalisées selon la décision du
Conseil de Surveillance de I'établissemnt de Gestion
du FCP. Les porteurs de parts du fonds seront
informés par tout moyen de communication possible
(' mailing, communiqué de presse ...) et ce, au plus
tard, la veille de la mise en distribution

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses souscripteurs le couple risque rendement & travers des investissements

en produits de taux et une diversification en actions tout en visant la préservation du capital.

L'OPCVM sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM ac-
tions et liquidités, en actions, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse
des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et a
aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres ' OPCVM Obligations, créances représentatives

des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur

des actifs libellés en devises a I'étranger, dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.
Le investi en

ou de souscription;

-- Parts ou actions d’'OPCVM ;

- Titres de FPCT ;

-TCN;

- Titres émis ou garantis par I'état ;
- Opérations de pensions ;

FCI sera
- valeurs mobiliéres cotées a la Bourse de Casablanca, certificats d'investissements et droits d'attribution

- Le fonds peut recourir & des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation & des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en
2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation
confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de dirhams, sur le marché central, une

année auparavant.

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d'affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration de
2,7% par rapport au semestre 2023 & 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et des potentiels baissiers
significatifs tout en allégeant les maturités & faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé

I'année avec une performance de +17,51% et une sensibilité de 4,22.

ACTIF . eassF
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
CAPITAL (A) 244.245.444,36) 196.498.797,70|
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 197.443.125,18 192.846.400,30)
TERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 11.457.185,04| 2.778.997,53]
ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 25.252,36 9.336,04]
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 26.071.432,78 3.625.419,11
IAMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -534.867,37] -337.493,85)
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 9.783.316,37| -2.423.861,43
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 188.323,98| :
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 244.078.196,16) 215.226.094,91] | COMPTES DE REGULARISATION (C) 188.323,98] |
ACTIONS 100.887.672,68 73.644.116,57| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g E
(OBLIGATIONS 17.702.739,32 17.176.147,39] | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E .
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 18.846.489,95 24.540.316,33| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.619.582,95 4.569.746,59
TITRES D'OPCVM 3.520.7883,72) 2.525.250,12| | RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5.619.582,95) 4.569.746,59|
BON DE TRESOR 102.547.889,24 97.340.264,50] TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 250.053.351,29 201.068.544,29
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 572.621,25 -| | OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES b 18.217.037,44]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IAUTRES TITRES OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 3.164.958,82] 606.879,05| | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E 18.217.037,44]
[COUPONS A RECEVOIR | -| | OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.731.940,82) 1.189.261,38]
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3.164.958,82) 606.879,05| | SOUSCRIPTIONS A PAYER
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.731.940,82] 1.189.261,38]
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 615.172,20| 529.853,43
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 70,18 76,96
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) : -| [ COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 615.102,02 529.776,47|
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE | -| [INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 247.243.154,98 215.832.973,96| |POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 5.157.309,33] 5.171.722,58| [POSITION DE CHANGE
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.347.113,02 19.936.152,25|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 5.046.315,08] 5.087.178,08| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E E
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 110.994,25 84.544,50| |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 5.157.309,33 5.171.722,58| TOTAL Il =L E ]
TOTAL GENERAL = I+1I+l1l [ 252.400.464,31] 221.004.696,54| TOTAL GENERAL = I+l1+lI 252.400.464,31 221.004.696,54

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 8.216.619,98 6.647.752,87| [acTIONS 100.887.672,68) 73.644.116,57) 2.993.192,65) 1.772.617,34
Produits sur actions 2.993.192,65 1.772.617,34] | ACTIONS COTEES 100.887.672,68] 73.644.116,57] 2.993.192,64) 1.772.617,34
Produits sur obligations 688.864,71 563.072,77| | ACTIONS NON COTEES 1
Produits sur titres de créances négociables 506.130,40] 1.162.395,74| |0BLIGATIONS 17.702.739,32) 17.176.147,39) 688.864,71 563.072,77|
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES 17.702.739,32 17.176.147,39 688.864,71 563.072,77|
Produits BDT, 3.884.802,06 2.964.043,70] | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre ] 1.061,67 OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 102.547.889,24| 97.340.264,50) 3.884.802,06) 2.964.043,70)
Produits sur opérations financieres a terme BON DU TRESOR 102.547.889,24) 97.340.264,5() 3.884.802,09) 2.964.043,70)
Intéréts sur comptes courants a terme 143.630,16 184.561,65( fren 18.846.489,95 24.540.316,33 506.130,40] 1.162.395,74|
Intéréts sur comptes courants a vue BILLETS DE TRESORERIE i E 1 35.186,86)
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 7.138.249,50) 16.367.499,69) 261.795,60) 631.457,53
Autres produits sur opérations financiéres ] 1 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.708.240,45] 8.172.816,65 244.334,80) 495.751,35
ICharges sur opérations financiéres (B) 458.558,28 - 286.130,77| ItiTRES D'OPCVM 3.520.783,72) 2.525.250,12 ] ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 458.558,28| - 286.113,09 | paRTS FCP ] ] ]
Autres charges sur opérations financieres de portefeuille ACTIONS SICAV 3.520.783,72) 2.525.250,12) | |
Charges sur Operations Financieres A Terme lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 572.621,25 { { 1.061,67]
Charges sur emprunts TITRES DONNES EN PENSION 1 1 1
Intéréts sur comptes courants créditeurs - - 17,68) | TITRES RECUS EN PENSION 572.621,25) 1 1.061,67
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES 1
Autres charges sur opérations financieres IAUTRES TITRES i g 1 g
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 7.758.061,70) 6.361.622,10| | AUTRES TITRES ]
Autres produits de gestion (C) TOTAL 244,078.196,16} 215.226.094,91 8.072.989,82| 6.463.191,22)
Produits accessoires
Produits non courants Autres
Frais de gestion (D) -2.218.247,27] - 1.846.614,46| [opERATIONS FINANCIERES A TERME 8.322.268,15 5.778.601,63 143.630,1) 184.561,69)
Charges externes - 168.512,18 - 140.285.10| |compTES A TERME 5.046.315,08 5.087.178,08 143.630,16) 184.561,65
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 110.994,25 84.544,50)
Autres charges de gestion courante - 262,30 -159,43]
Dotation aux frais de gestion budgetés -2.049.472,79 - 1.706.169,93| |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3.164.958,82) 606.879,05
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 252.400.464,31 221.004.696,54) 8.216.619,98| 6.647.752,87|
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 5.539.814,43] 4.515.007,64]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 79.768,52) 54.738,95
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 79.768,52) 54.738,95
JAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice/Semestre Exercufe/’Semestre
Produits utilisés - N o - Rrécedent
" ” Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 187.928,265 178.126,135]
Charges imputées
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 5.619.582,95 4.569.746,59] [Valeur liquidative de fin de période 1.330,57] 1.128,79




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B P o Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
| FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .361. 1.396.439,6 IADI MAO0000T1819  [ADT 6.449 480,00 3.095.520,00 123
[RESULTAT NET DE L EXERCICI |.oz4.aos,7§| AFRIQUIA GAZ MAO0000T0957 AFRIQUIA GA. 324 3.760,00 T.218.240,00 0,48
RESULTAT A AFFECTER (A) 1.049.836,3 IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAG000093957 [Oblig SUB ANP 04/0672019 3.97% T5A 7 68.353,48 136.706,96 0,05
[PRODUITS CAPITALISES (B) 80.958.123,30| 41.452.204,12 39.465.925,42
Icommissions de souscriptions et de rachats 25.252,36| 9.336,04 15.916,32) IAKDITAL MA0000072585 AKDITAL 3.021 1.052,00 3.178.092,00 1,26
Plus Values réalisées 11.337.708,76]  1.080.300,84] 10.217.414,14) [ARADET CAPITAL MAOO00012460 |ARADET 2.358 779,95 T131.722,10 045
rugmentation des différences d'estimations 60.595.162,18|  40.362.567,22] 29.232.504,9 IATCANTA MAOGO00TT770—RTCANTA 12085 2750 154083750 05T
JAugmentation des différences de change ] ’ ; ; X
CHARGES CAPITALISEES (C) o zna0ez| 412762000 Tsororeasy| T BANK MAOO00012445 |ATTIJARIWAFA BANK 35.120 569,00 19.963.280,00 7,92
oins Values réalisées -1.467.646,59|  -3.504.162,29) 1.989.763,66] AUTO HALL MAOO00070969 |AUTO HALL 6451 66,00 425.766,00 0,17
Diminution des différences destimations -47.149.148,51|  -30.285.963,86] -16.863.184,65|  [BANK OF AFRICA MAO000072437 [BANK OF AFRICA 5782 505,00 157737000 .66
Frais de negociation -534.867,97] -337.493,89) -197.373,52
[Diminution des différences de change -86.745,80} j IBANQUE CENTRALE POPULAIRE MAQ0000T1884 BCP 16.445 275,00 4522.375,00 301
=(B)-~( 31.719.715,03] 7.324.584,1 24.395.130,91) 0,
TR 7339997 5681185 4.:ﬁ 5544495727 MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 99.583,28 3.087.081,68
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 11.645.509,02]  2.778.997, 8.866.511,49] MCT MAOQ000010811 BMCT 651 580,00 377.580,00 0,15
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1224002130 3.982.713,39) 8.258.207,91 cFG MAOO00012627 [CFG BANK 17318 222,00 3.844.596,00 152
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 59541228 -1.203.715,88 608.303,58] MAOO000TT453CTH 7356 30500 588377000
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i . ’ .
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G 201,068,504, 167352824 lCIH BANK MA0001528050 [CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 50 102.654,23 5.182.711,50 07
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G 48.984.807,01
EHHPHE) 884.807,00) MA0001522780 CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 100.276,90 2.005.538,00
ww VARIATION IMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 3.209 7.880,00 6.032.920,00 239
DESIGNATION 31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES [CMGP Group WAO000012718 [CMGP Group 7.922 290,00 2.297.380,00 0,97
1 ot MAOO000T1793 CMT 232 15676,00 374.972,00 0,15
[COSUMAR MAO000012247 [COSUMAR 14.663 190,00 2.785.970,00 7,10
MAO000070381 [COM 2.863 930,00 2.662.590,00
ICREDIT DU MAROC 1,54
MA0000093858 [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 12 102.265,62 1.227.187.44
OUJA PROMOTION ADDOHA MAG000011572 ADDOHA 92417 39,30 3.637.988,10 .44
MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% T15A 705 18,536 41 12.446.323,05
MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 100 110.400,56 11.040.056,00
s MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 95 106.158,77 10.085.083,15
CREANCE TOTAL D'UN AN MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 85 104.065,08 8.845.531,80
OPERATEURS DEBITEURS 3.164.958.8: MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 80 97.638,15 7.811.052,00
[COUPONS A RECEVOIR
MA0002015198 |BDT 05/02/2018 3.30% 10A 70 103.579,67 7.250.576,90
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3.164.958.8: 3.164.958.8; o
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERWE MA0002018549 [BDT du 04/06/2024 4.90% 4 30 ans 66 111.686,94 7.371.338,04
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAO002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 60 99.394,00 5.963.640,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ETAT MAROCAIN 40,63
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50 97.332,95 4.866.647,50
gggggxﬁ;{)wens ET COMPTES RATTACHES MA0002018226 [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 50 122.047,58 6.102.379,00
UTRES DEBITEURS MA0002018093 |BDT 20/03/2023 5.50% 30A 45 129.477,88 5.826.504,60
%%’gz‘;EAST[JEi:‘éGULAR'SATK)N ACTIF AT SEETSD MA0002017939 BDT 16/01/2023 4.75% 20A 40 115.704,61 4.628.184,40
5.046.315.08] 5.0%6.315.08 MAQ002018366 [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 40 116.059,38 4.642.375,20
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002013177 |BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 115.173,62 3.455.208,60
MA0002018374 [BDT 02/01/2024 4% 10A 20 110.649,45 2.212.989,00
31/12/2024 [ w2z | g MAO000094021 [OBT FEC 12/07/2019 3.49% T5A 3 67.876,80 407.260,80 0,16
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (NFERIEURS A 2 ANS ) 503637 5‘(ﬁ 5,@| T MIFTAH FONCTIO! m MAOD00051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 2 7182455 501.894,60 0,20
DEPOTS A VUE REMUNERES T RELEVIUM CT MAD000051294 OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 T0 A 16 102.457,34 1.639.317,44 0,65
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 110.994,25| 84.544,50)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES PS MAOQ000012619 HPS 5.629 607,00 3.416.803,00 135
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF HYPER SA (LABEL VIE) MAQ000011801 BEL VIE 501 4.200,00 2.104.200,00 0,83
TOTAL 5.157.309,33 5.171.722,58
WET CONTRACTORS MAO000012080 JET CONTRACTORS 1133 1.890,00 2.141.370,00 0,85
BLEAU DES DETTES [CAFARGEHOLCIM MAROC MAO000012320 | AFARGEHOLCIM MAROC 3712 1.935,00 6.021.720,00 239
MANAGEM MAG000011058 MANAGEM 789 2.889,00 7.472.721,00 0,56
DETTES TOTAL % PLUS | %] MOINS | % | ECHUESET | % AROC TELECOM MAO000011488 |TISSALAT AL-MAGHRIB 35393 82,01 2.902579,93 115
DE 1 AN| DE 1 AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 1731.8408 69 1.731.8408 .69 ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 1.618 605,00 978.890,00 0,39
[SOUSCRIPTIONS A PAYER .00 MUTANDIS MAG000012395 MUTANDIS 6.889 304,00 2.094.256,00 0,83
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.731.940,82] 0,69 1.731.940.8: _
OEERRTELURS CREDIEURS SUR CONTRATS ATER 50 MAG000095952 [0BLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 70 112.012,43 7.480.497,20
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [ .00 [ MA0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 25 107.254,56 2.681.364,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS. I 00 I bep MA0000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 15 114.670,70 1.720.060,50 o4
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 615.172,21 ,25 615.172,2( N
[PERSONNEL .00 MAO000096448 [OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 9 101.512,93 913.616,37
ORGANISMES SOCIAUX I 20 MA0000096471 DBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 9 100.861,37 907.752,33
AUTRES CREDITEURS 70,1 ,00 70,18 _C ISMA MAO0000017462 RISMA 4781 224,05 936.753,05 0,37
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 615.102,0: ,25 615.102,02] 0,25 ACAFIN WMAO0000TT744 ACAFIN 3 578.00 164400 000
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ISODEP-Marsa Maroc MAO000012312 [SODEP-Marsa Maroc 14.293 536,00 7.661.048,00 3,04
MAOG001007873 |BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 34.229,42 T.711.471,00
[ 31/12/2024 I 31/12/2023 MA0001009564 BSF SOFAC 22/08/2024 3.61% 5 A 50 101.953,48 5.097.674,00
I 'SOFAC CREDIT 385
EMPRUNTS A TERME . 3 MA0001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 25 67.490,73 1.687.268,25
NTERMEDIAIRES MA0001008814 BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 20 60.605,99 1.212.119,80
EOTE . d 5 d SOTHEMA MAG000012502 [SOTHEMA 8719 925,00 757.575,00 0,30
: AQA MOROCCO MAG000012205 [TAQA MOROCCO 991 1.340,00 1.327.940,00 053
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES GCC MAOD00012528 [TGCC 6.569 476,00 3.126.844,00 124
OTAL MAROC MAO000012262 TTOTAL MARKETING MAROC 7286 500,00 1.929.000,00 0.76
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT :I WAFA ASSURANCE MAG000010928 WAFA ASSURANCE 538 7.460,00 2.399.480,00 0,95
FORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUIES) PLUS VALUES LMOINS VALUES|  \wRFASALAF MAO001008566 |BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5A 20 99.985,37 1.999.707,40 0.79
[ACTIONS 10.737.934,32] 927.843,7/ 892.776,16| 2.206.773,24|
[ACTIONS COTEES 10.737.934,32) 927.843.74 892.776.16]  2.206.773.24 LU2342727729 [MGP US Core Plus 1USD 2 Cap 106 10.288,75 1.090.727,07
JACTIONS NON COTEES | TX88 SHARES US TREAS 0-TYRUSD A 2110 151,69 2.430.062,65
IOBLIGATIONS 145.174.4° 370.819,72
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 145.174,47] 370.819,72] IDépbt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS A réance: des titres regus en pension 572.621,25 0,23
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
fren 42.555,73) 12.008.3: 55735755  |[Liquidité 3 110.994,25 0,04
[BILLETS DE TRESORERIE 4,06| | i 8211.073.90 3.05
[CERTIFICATS DE DEPOT 42.955,73| 12.094,32] 121.490,25 252.400.464,31 100%
PONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT TS0 R A DG Codo 2 delaming sela e demarare ValdEe par 16 Covi e ©1 a1 8 decembre pourle quariome timestre
E’T 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans P
IBONS DU TRESOR 392.784,33| K | 212.791,35| 329.211,78]
ITRES D'OPCVM 206.990,11 12.148,90| -
[ACTIONS SIGAV 206.990.11 12148.90 ; OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
PARTS FCP |
IAUTRES TITRES -49.513,93| | i
JAUTRES TITRES -49.513,93| - Montant/Quantité
[TOTAL 11.337.708,76 1.467.646,59| 1.080.300,86] 3.504.162,29) Pensions livrées

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

Actif Net

250.053.351,29

Nombre d'actions ou de parts

187.928,265|

SOCIETE GENERALE

MONTANT [ MONTANT SOCIETE DE GESTION
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTAT'ON DES RESULTATS 4.569.746,59)
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 4.569.746.59)
COMPTES DE REGULARISATION 54.738.95] DIVIDENDES - TON
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - "T./\ en

OO A fourm
RESULTAT NET DE LEXERCICE 4.515.007.64] AUTRES (A PRECISER) OGRS N ppast g
AUTRES PRELEVEMENTS 55, BEAsRBL g8 4
CASADS A3 92 e

TOTAL a. 6,50 TOTAL 4.569.746,59) 26
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RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

forvis
mazatrs

Aux porteurs de parts du
FCP « HORIZON FLEXIBLE »

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1°" Janvier au 31 Décembre 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformament & la mission qui nous a &t confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « HORIZON FLEXIBLE », nous avons effsctué laudit des élats de synthése du FCP
«HORIZON FLEXIBLE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour lexercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 250.053
KMAD y compris un bénéfice & affecter de 5.620 KMAD.

Nous cerlifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significalifs, une image fidéle du résultat des opérations
de lexercice écoulé ainsi que de la situation financiére el du patrimoine du Fonds Commun de
Placement « HORIZOM FLEXIBLE » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc

Fondement de Popinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de 'auditeur & I'égard ds Iaudit des états de synthése » du présent rapport. Mous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit
des &tats de synthése et nous nous sommes acquitiés des aulres responsabllités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Mous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion daudit

Responsabllité ds Ia direction ot des rasponsablas do I gouvernance & Pégard des stats s
synthdse

La Direction est dela etdela fidele des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle inteme qu'elle
considére comme nécessaire pour permelire la préparation d'élats de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou dereurs.

Lors de la préparation des élats de synthése, c'est & la Direction quil incombe d'évaluer Ia capacité
du FCP 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe complable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'ofire & elle. Il incombe aux responsables de la gouverance de surveiller le processus
diinformation financiére du FCP.

Responsabilité de Fauditeur & Pégard da Paudit des états tls synthése

Nos objectifs sont dlobtenir I'assurance raisonnable que les étals de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-i résultent de fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé conformément aux
s professionnelles permstira toujours de détecter toute anomalie significati

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont cons mme
atives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou collectivement,

pourrait

forws
mazars

elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des élals de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous
exergons nolre jugement professionnal et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audi
Enoutre:

HNous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, el réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder nolre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significalive résultent d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification,

les omissions. 1t les fausses du contrble interne;
+ Nous acquérons ion des élé ts du contrble int pertinents pour 'audit
afin de concevoir des é d et non dans le but

'audit iées aux ci
d'exprimer une opinion sur I'sfficacité du contréle interne du FCP ;

Mous apprécions le caractére approprié des méthodes complables relenues
st Ie caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informalions y afférentes fournies par celte derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de T'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a 'existence ou non d'une incertitude significative iée 4 des événements ou situations
susceplibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & F'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dahs les
états de synthése au sujet de catle incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a Ia date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la stuclure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états
ds synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre
& donner une image fidéle.

Casablanca, 22 janvier 2025

Abtlon Souleye DIOP
Associs




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

LMV EQUITY INVEST

POLITIQUE DE PLACEMENT

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dé ination : LMV Equity | t Le FCP investira, en permanence, a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats R tintégral de | it de pl t

enom.lna. '9“ y quity Inves! i et droits d'attri ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonc- espect integral de la politique de placement.
Forme juridique : FCP tionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% .
ICE :002684585000037 de son actif & des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en ~ COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Gestionnaire : Sogécapital gestion vigueur. Le FCP sera investi en :
Classification de 'OPCVM : Actions - Actions ;

Politique d’affectation des résultats : Mixte

- Certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription ;
- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Obligations privées ;
- Parts/actions d'OPCVM ;

- Placement en devises & I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Titres d'organismes de placements collectifs en capital ;
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations & It
nulation de paiement des intéréts ;

- Opération de pension ;
- Dépots & terme.

ACTIF

milliards de dirhams, sur le marché central, une année auparavant.
Une année marquée par des performances remarquables > a 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM +230%,
ADH +170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité, le BTP et les

banques.

L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché actions. Les
investisseurs s’attendent a de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus en plus attractif. Durant
'année 2024, le MASI a traité en moyenne & 18.5x les bénéfices.

assorties de

a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 34,42% en 2024.

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d'affaires de la cote de prés de 7% sur le
ion de pertes et/ou d'an- ~ S1, une marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%. La marge bénéficiaire, quant

[ ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BONS DE TRESOR

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

368.900.026,11
366.628.304,24]

2.271.721,87|

10.635.941,89|

10.635.941,89

2.519.533,50

252.578.587,87
246.941.383,21

5.637.204,66)

6.980.840,64|

6.980.840,64

4.575.875,85

2,47

TOTAL Il = C+D+E+F+G

382.055.501,50]

264.135.306,83

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 161.615,81 66.812,65
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 161.615,81 66.812,65
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =H 161.615,81 66.812,65
TOTAL GENERAL = I+lI+llI 382.217.117,31 264.202.119,48|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
CAPITAL (A) 345.467.899,62 242.403.318,03
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 229.225.306,19 208.654.946,93
EMISSIONS ET RACHATS 13.885.328,84) 27.719.684,46
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 29.938,72) 59.877,23
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 67.757.074,65 13.178.011,84
FRAIS DE NEGOCIATION -1.931.990,90 -1.297.464,95}
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 36.502.242,12 -5.911.737,48
REPORT A NOUVEAU (B) 17.406.720,36 10.500.345,78
COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.595.208,99 3.525.725,32
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 8.144.917,58 6.906.374,58
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 375.614.746,55 263.335.763,71

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) p
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS CREDITEURS (G) 6.200.405,21 571.354,72
SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 6.200.405,21 571.354,72
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 401.965,55 295.001,05
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 182,21 228,62
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 401.783,34 294.772,43
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 6.602.370,76] 866.355,77
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) . ]
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =K i
TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 382.217.117,31 264.202.119,48

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 9.541.536,96 7.345.323,98
Produits sur operatlons fmancleres de portefeuille 9.371.862,86 6.930.197,50| |ACTIONS 366.628.304,24f 246.941.383,21 9.371.862,86| 6.886.967,40)
EESBHHS SBE g%-[ll T IoNS 9.371.862,86 6.886.967,40| [ACTIONS COTEES 366.628.304,24 246.941.383 21 9.371.862,8 6.886.967,40)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 43.230,10] |OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
Egggggg 282 XS.E;_EES'\A.E.F;EE;— DE TITRES IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 169.674,10 415.126,48 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME 176.054,80
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT ]
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 169.674,10 239.071,68| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 2.271.721,87] 5.637.204,66) B
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 50.949.45 670,00|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] [ACTIONS SICAV 2271.721,87 5.637.204,69
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR ] ] ] 23.230.10
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 50.949,45| 670,00| |QPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 169.674,10 239.071,68,
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 50.949,45 670,00 | [TITRES RECUS EN PENSION 169.674,10) 239.071,68)
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
|I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 9.490.587,51 7.344.653,98| [TOTAL 368.900.026,11 252578.587,87]  9.541.536,96 7.169.269,18
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 1.360.215,62 970.754.10| |COMFTEAVUE 161.615.81 6681265
CHARGES EXTERNES 202.549,63 144.560,09)
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 176.054,80)
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 239,71 136,53 | |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.157.426,28 826.057,48
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 161.615,81 66.812,65 176.054,80]
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 8.130.371,89) 6.373.899.88)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 14.545,69) FPXZ%C0 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 14.545,69 532.474,70)
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 229.630,00] 218.468,00]
Tl RESULTAT A AFFECTER (It/-E-F) 8.144.917,58 6.906.374,58| |Valeur liquidative de fin de période 1.635,73 1.205,37]




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B Emetiours
FAVORABLES DEFAVORABLES Code DC 2 Désignation Quantité (A Valorisation par titre| Valorisation globale en DH | % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 5 . N @ en DH(C) ( "A) total Actif
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 756.472.01 |ADI MA0000011819 |ADI 23.882 480,00 11.463.360,00 3,00
(A) .235.543,0;‘
[PRODUITS CAPITALISES (B) 95. 8.927.052,3 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 [AFRIQUIA GAZ 426 3.760,00 1.601.760,00 0,42
|commissions de souscriptions et de rachats 29.938,72} 59.877,23) E 29.938,51
Plus Values réalisées 40.440.960,42} 6.277.502,75 34.163.457,67| 1 |akpDiTAL MA0000012585 |AKDITAL 11.718 1.052,00 12.327.336,00 3,23
JAugmentation des différences d'estimations 54.579.062,81 29.785.529,60) 24.793.533,21 |
JAugmentation des différences de change 1 1 ATANTA
MA0000011710 |ATLANTA .
5.870.709,20) 13.486.705,18) 7.615.995,98) “os8z 127:%0 521245500 %8
3.938.718,30) 12.189.240,23] 8.250.521,93 |
] 1  |ATTIUARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 114.889 569,00 65.371.841,00 17,10
1.931.990,90 1.297.464,95| 634.525,95
| 1  |AuTOHALL MA0000010969 [AUTO HALL 32735 66,00 2.160.510,00 0,57
C 89.179.252,75) 66.543.048,
E)=(A)+(D) 67.781.591 MA0000012437 |BANK OF AFRICA 34510 205,00 7.074.550,00
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 14.954.812,51 29.406.141,22) 14.451.328,71| IBANK OF AFRICA 1,85
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 14.954.812,51 62.740.282,34] g 47.785.469,83
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 8333414112 33.334.141,12 g MA0000801276 DA BOA 1p66 16 3,10 49,60
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur R i | ] g g
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 263.335.763,71] __204.387.043,51 58.948.720,21
CTIF NET EN FIN DEXERGICES e 1evis 363335 76371 Ti2578.952. BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 42.426 275,00 11.667.150,00 3,05
T VARIATION cFG MA0000012627 [CFG BANK 65.148 222,00 14.462.856,00 378
31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
163579 ] |cHBANK MA0000011454 [CIH 21.219 395,00 8.381.505,00 2,19
8.144.917,59) -
375.614.746,59 | [cimeNnTs bumAROC MA0000010506 CIMAR 12.752 1.880,00 23.973.760,00 6,27
] [cmGP Group MA0000012718 [CMGP Group 20.277 290,00 5.880.330,00 1,54
[Dont part revenu (A7 C] 4 61 X ]
nu (A/C) 35.46] st.61] 3.8 cmT MA0000011793 |CMT 605 1.616,00 977.680,00 0,26
TABLEAU DES CREANCES IcosumAR MA0000012247 [COSUMAR 58.727 190,00 11.158.130,00 2,92
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES ICREDIT DU MAROC MA0000010381 [CDM 12.870 930,00 11.969.100,00 3,13
OPERATEURS DEBITEUR (D) 10.635.941.89) 10.635.941,89)
COUPON A RECEVOIR
O A O Trreres B — — DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 404.339 39,30 15.890.522,70 4,16
OPERATEURS DEBITEURS 5 5
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - HPS MA0000012619 HPS 26.455 607,00 16.058.185,00 4,20
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - -
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES (F) - - HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 2414 4.200,00 10.138.800,00 265
[PERSONNEL DEBITEUR - B
[ETAT DEBITEU - - WET
12381 01T - B CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 6.058 1.890,00 11.449.620,00 3,00
UTRES DEBITEURS
OMPTES DE REGULARISATION - AGTIF LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 11.258 1.935,00 21.784.230,00 5,70
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS ACTIF MANAGEM MA0000011058 |MANAGEM 1.262 2.889,00 3.645.918,00 0,95
MAROC TELECOM MA0000011488 |ITISSALAT AL-MAGHRIB 123214 82,01 10.104.780,14 2,64
31/12/2024 31/12/2023 |
ERME (NFERIEURS ASANST MICRODATA MA0000012163 [MICRODATA 5.488 605,00 3.320.240,00 0,87
UE REMUNERES B
OLDES DEBITEURS 161.615,81 66.812,65| |MUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 30311 304,00
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . X 9.214.544,00 2,41
MPTES DE TRESORERIE - A - -
161.615,81 66.812,65 |RISMA MA0000011462 |RISMA 21.876 224,05 4.901.317.80 1,28
BLEAU DES DETTES smi MA0000010068 [SMI 2.301 1.971,00 4.535.271,00 1,19
DETTES TOTAL PLUS o] MOINS ry ECRUESET| % [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 47.106 536,00 25.248.816,00 6,61
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 63004057 5200 a052T | T [SOTHEMA MA0000012502 [SOTHEMA 5519 925,00 5.105.075,00 134
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 6.200.405,21 6.200.405,21 1,622% [TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 3.892 1.340,00 5.215.280,00 1,36
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 401.965,55| _ 0,105%] 401.965,55| _0,105%) rece MAQG00D12528 TGCC 22892 476.00 10:896.592.00 28
[PERSONNEL CREDITEUR - - -
HGANISMES SOCIAUX - - TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 5.849 1.500,00 8.773.500,00 2,30
[ETAT CREDITEUR - ] - -
UTRES CREDITEURS 182,21 0,000% 182,21| _0,000% WAFA ASSURANCE MA0000010928 |WAFA ASSURANCE 1.494 4.460,00 6.663.240,00 1,74
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 401.783,34| __0.105% 401.783,34]_0,105%
EMPRUNTS A TERME IE00B3YCGJ38 [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 193 11.770,58 2271.72187
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IEO0BGSF1X88 [[SHARES US TREAS 0-1YR USD A 2750
IEO0BGSF1X88 [[SHARES US TREAS 0-1YR USD A 0 1.151,69 0,00
[ 31/12/2024 | 31/12/2023
EMPRONTS ATERME Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances représentatives des titres recus en pension 2.519.533,50 0,66
Liquidité 3 161.615,81 0,04
|Autres actifs 10.635.941,89 278
[Total actifs 382.217.117,31 100%

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

39.935.788,29

3.797.310,46] _ 6.231.169,92] 12.121.097,91

JACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

39.935.788,29] 3.797.310,46] 6.231.169,92 12.121.097,91

[OBLIGATIONS

JOBLIGATIONS ORDINAIRES
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[BILLETS DE TRESORERIE

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Sinon inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
[RESULTATS A AFFECTER 6.906.37- FFECTATION DES RESULTATS 6.906.374,58|
[Décision du 28/03/2024
REPORT A NOUVEAU | CAPITAL |
COMPTES DE REGULARISATION 70| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

6.373.899,88] COMPTES DE REGULARISATION

[ToTAL

REPORT A NOUVEAU 6.906.374,58|

6.906.374,58

RAPPORT DU COMMISSAIRE

CERTIFICATS DE DEPOT Montant/Quantité
SOCIETES DE FINANCEMENT Pensions livrées
OPCVM 423.133,34) 37.975,40
JACTIONS SICAV 423.133,34] 37.975,4 IActif Net 375.614.746,55|
[PARTS FCP —
[BONS DU TRESOR 8.357,43 ] Nombre d'actions ou de parts 229.630,00|
[BONS DU TRESOR 8.357,43
AUTRES TITRES 82.038,79) 141.407,84 68.142,3 |ETE DE GESTION IETE GENERALE
IAUTRES TITRES 82.038,79| 141.407,84| 68.142,32
[ToTAL 40.440.960,42 _ 3.938.718,30] _ 6.277.502,75| 12.189.240,23

COMPTES
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Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG)
Aux porteurs de parts du

FCP" LMV EQUITY INVEST "

Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen

Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 15R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « LMV EQUITY INVEST », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 375 614 746,55 y compris un bénéfice a affecter de DH 8 144 917,58.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « LMV EQUITY INVEST » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité¢ de l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

1t aux régles de dé qui s a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilité i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

Responsabilité de 'Auditeur a I'égard cie Paudit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme  significati lorsqu'il est rai: de s'attendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résuitent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les issi ires, les fausses { ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit ées aux et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle inteme de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai imati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direction du
principe de ité d' itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a [ ou non d'une in ificative liée a des évé ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése rep les opé et évé j ts d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca, le 06 mars 2025.

A. Saaidi & Assodigs
Commissaife-aux|Comptes

[

Bahaa SAAIDI.
Associée
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

PRESCOLAIRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre OPCVM «
Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en
vigueur. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'investissement et en droits d'attribution
ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la régle-
mentation en vigueur.Le FCP sera investi en :

- Actions ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Certificats d'investissement, droit d'attribution ou de souscription ;

- Obligations et Titres de créances Négociables ;

- Parts et titres de créances émis par les fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Actions et parts dOPCVM ;

- Opérations de pension ;

Dénomination : PRESCOLAIRE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002748768000001

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation a des niveaux historique-
ment bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en

décembre, pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du
taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6

MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et

- Dépots a terme.

Le fonds pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et
conditions de la réglementation en vigueur

des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéres-

sants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +11,12% et une sensibilité de 6,77.

ACTIF . PAsSF___
PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023
CAPITAL (A) 645.116.903,69 533.066.652,47
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 565.418.648,77 511.600.466,64
HERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 47.805.579,63 48.980.046,45
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 19.640.443,27 - 15.365.336,91
FRAIS DE NEGOCIATION - 570.824,24 - 386.698,81
IAMORTISSEMENTS : ;
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 12.823.056,26 - 11.761.824,90
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) 25:8:1 :,2'83\‘,'5:3 ((g))
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.489.024,33
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.489.024,33
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 695.119.573,15 580.884.468,92
ACTIONS 51.753.522,93 45.814.254,11| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
(OBLIGATIONS 35.838.074,57| 29.244.924,93| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 19.597.358,00) 32.490.961,50
ITITRES D'OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 18.309.241,15 16.986.659,39
BON DE TRESOR 587.930.617,65 473.334.328,38| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 18.309.241,15 16.986.659,39
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1 1
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 664.915.169,17 550.053.311,86
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 26.459.938,65 30.580.903,56
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 907.913,35] 326.360,04) [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
- OUPONS A RECEVOIR I ’| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 26.459.938,65 30.580.903,56
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 907.913,35 326.360,04
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ggﬁgé;fgﬁgﬁgfgff;:s @ 1.587.141,50 e
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.587.141,50 719.111,21
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.203.363,18 135.751,61
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 3.112.507,83 57.221,47
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 90.855,35 78.530,14
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 696.027.486,50 __ 581.210.828,96 Eggmgm gE g:ﬁmg: (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 138.126,00) 278.249,28
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+GH+1+J+K 31.250.443,33 31.435.766,38
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 138.126,00) 278.249,28| [5ANQUES (SOLDES CREDITEURS) _ B
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 138.126,00) 278.249,28 TOTAL Il =L - -
TOTAL GENERAL = I+lI+ll 696.165.612,50 581.489.078,24| TOTAL GENERAL = I+lI+Il 696.165.612,50 581.489.078,24

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

18.309.241,15/

16.986.659,39)

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
| Produits sur op érations financiéres (A) 22.117.202,41 16.846.387.64| [AcTiONS 51.753.522,93] 45.814.254,11 1.786.954,20) 907.616,98)

E:ggﬂ::z 23: 23:;2fions 1 ;gggg‘:gg 2223;282 ACTIONS COTEES 51.753.522,99) 45.814.254,11 1.786.954,20) 907.616,98]
Produits sur titres de créances négociables 623.051,82) 907.775,80) ACTIONS NON COTEES . ] ] Ny
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 35.838.074,57| 29.244.924,93] 1.220.581,58 626.026,02]
Produits BDT 18.486.614,81 14.401.986,38| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 35.838.074,57] 29.244.924,93] 1.220.581,58 626.026,02)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E 2.982,46| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E g g E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | i | 1
Produits sur opérations financieres a terme BON DU TRESOR 587.930.617,65) 473.334.328,38 18.486.614,81 14.401.986,38]
:::Z:Z:: :3: ggmg:g: ggﬂ::::: Zﬁj’:e BON DU TRESOR 587.930.617,65| _ 473.334.328,38 18.486.614,81 14.401.986,38
Produits sur garanties données en espéces TCN 19.597.358,00| 32.490.961,50] 623.051,82) 907.775,80)
Autres produits sur opérations financiéres BILLETS DE TRESORERIE ] b ] ]

CERTIFICATS DE DEPOT 19.597.358,00) 32.490.961,50) 623.051,82) 903.484,80)
Charges sur opérations financiéres (B) - 1.076.705,78] - 561.156,51| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E E g 4.291,00)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 1.076.705,78] - 561.156,51| [TITRES D'OPCVM ] ] ] ]
Autres charges sur opérations financiéeres de portefeuille PARTS FCP 7
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts ACTIONS SICAV 1 3
Intéréts sur comptes courants créditeurs ] | | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i - i 2.982,46|
Charges sur garanties regues en espéeces PRET ET EMPRUNT DE TITRES E b
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 1 2.982,46|

TITRES DONNES EN PENSION ] i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 21.040.496.63] 16.285.231,13| [AUTRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . . . .
Produits accessoires
Produits non courants TOTAL 695.119.573,15 580.884.468,92 22.117.202,41 16.846.387,64|
Frais de gestion (D) - 3.436.650,79 - 318.515,56| Autres
Charges externes - 250.752,10] - 202.133,20| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.046.039,35 604.609,32 -
Impots et taxes COMPTES A TERME ]
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante - 3.112.507,83 - 57.221,47|
Dotation aux frais de gestion budgetés - 73.390,86 - 59.160,89| | COMPTES AVUE 138.126,00 278.249,28
Dotation aux amortissements
Charges non courantes AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 907.913,35| 326.360,04]
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 17.603.845,84 15.966.715,57] | toTAL 696.165.612,50) 581.489.078,24) 22.117.202,41 16.846.387,64)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 705.395,31 1.019.943,82
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 705.395,31 1.019.943,82]

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 554.063,170] 509.409,150]
Valeur liquidative de fin de période 1.200,07| 1.079,78




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31712/2023 VARIATIONS A-B ps— —
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
DH () DH (D=C*A) total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 21.040.496,63) ¥ — — — - e'; 7 7
RESULTAT NET DE L EXERCICE 17.603.845,84] _ 15.966.715,57] 0000011819 216 0,00 :040.160,00 015
RESULTAT A AFFECTER (A) 18.309.241,15) 16.986.659,39) AKDITAL MAQ000012585  [AKDITAL 7175 1.052,00 7.236.100,00 0,18
PRODUITS CAPITALISES (B) 101.123.283,90) 61.639.718,3 39.483.565,57)
Commissions de souscriptions et de rachats i ] [ARADET CAPITAL MA0000012460 _|ARADET 2239 479,95 1.074.608,05 0,15
Plus Values réalisées 15.499.362,69 1.122.315,21 14.377.047,44) IATLANTA MAOO000TT710  ATLANTA 10979 127,50 1399.822.50 0,20
Augmentation des différences destimations 85.623.921,25|  60.517.403,17] 25.106.518,09]
Augmentation des différences de change j i MAQ000012445 _ |ATTIJARIWAFA BANK 14.968 569,00 8516.792,00
CHARGES CAPITALISEES (C) +53.865.271,7( 65.052.139,50f 11.186.867,80 MAO000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A %0 60.737,03 5.466.332,70
Moins Values réalisées 267630639 -12.884.140,11 10.207.833,72] IATTIJARIWAFA BANK 244
Diminution des différences destimations -50.618.141,07]  -51.781.300,58] 1.163.159,51 .
Frais de négociation 57082424 386.600.81 184.125.43 MA0000096513  OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 30 100.831,87 3.024.956,10
Diminution des différences de change E E MAO000011884 _[BCP 8097 275,00 2.226.675,00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 3.412.421,1 50.670.433,3: [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1,31
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 13.574.238,2 51.993.015, N
AUTRES VARIATIONS DE L'AGHF NET () 26.980.046.45 31255751 MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 69 99.583,28 6.871.246,32
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 49.294.603,96] 48.980.046,45] 314.557,51, [BMCI MA0000010811  [BMCI 2.444 580,00 1.417.520,00 0,20
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) : :
Distrbution des bénéices (Exercice antérieur) ] ] CFG MAQ000012627 [CFG BANK 8049 222,00 1.786.678,00 0.26
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 550.053.311,8¢ 487.499.027,14] 62.554.284,7% MAO000011454 [CIH 5179 395,00 2.045.705,00
'ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F}+(G) 664.915.169,1 550.053.311,8 114.861.857,31 ICIH BANK 311
- T T VARIATION MA0001524448  (CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 200 97.986,79 19.597.358,00
DESIGNATION 31/12/2024__ | 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES CIMENTS DU MAROC MAOO00010506 [CIMAR 2175 1.880,00 4.089.000,00 0,59
Valeur liquidative de cloture 1.200.07] 1.079.7¢) 120,29
Résultal & affecter (A) 5308541 15 555581 7 CMGP Group MAQ000012718 [CMGP Group 1,543 290,00 3.347.470,00 0.48
Actif net de cloture (B 114.861.857,31] [COSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 9713 190,00 1.845.470,00 027
Nombre d'actions ou de parts (C)
Valour iquidative unfaire de doture (B7G] CREDIT DU MAROC MA0000010381 _(CDM 1917 930,00 1.782.810,00 0.26
| Dont part capital (B - A) /C [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 _|ADDOHA 79.978 39,30 1.964.135,40 028
Dont Earl revenu (A/C) -0,@'
MAG002016519 |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 7100 97.638,15 107.401.965,00
MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 800 104.065,08 83.252.064,00
TOINS EGHUES NON MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 576 100.649,45 57.974.083,20
CREANCE D'UN AN RECOUVRES ),
O S DEBITEDRS MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 400 110.400,56 44.160.224,00
COUPONS A RECEVOIR 9
e i ARL N MA0002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 350 113.262,76 39.641.966,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 9,
LI I A s) MAQ002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 265 113.424,20 30.057.413,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002018705  [BDT 18/09/2024 3.65% 15A 250 102.734,92 25.683.730,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002018374  [BDT 02/01/2024 4% 10A 225 110.649,45 24.896.126,25
AUTRES DEBITEURS MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 225 129.477,88 29.132.523,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME E MAQ002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200 97.332,95 19.466.590,00
[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIE [ETAT MAROCAIN 84,45
IDEPOTS A TERME |
MA0002014324 [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 179 108.048,80 18.445.735,20
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 150 122.047,58 18.307.137,00
7¢ )T 18/05/: 4.%1 7. .107.
T TR0 MAQ002013797  BDT 18/05/2015 4.% 15A 150 107.383,35 16.107.502,50
ME (2 ANS ET PLU MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 150 125.756,35 18.863.452,50
ME (INFERIEURS A 2 ANS )
UE REMUNERES MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150 118.536,41 17.780.461,50
OLDES DEBITEURS ) 138.126.0 278.249,28
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 100 111.686,94 11.168.694,00
MPTES DE TRESORERIE - A
TOTAL 138.126, ﬂ 278.249 ﬁ MAQ002018622  [BDT 15/04/2025 3.3 5A 100 108.637,14 10.363.714,00
ABLEAU DES DETTE MAQ002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 100 106.158,77 10.615.877,00
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 92.227,19 4.611.359,50
TOTAL % | PLUS [% % ECHUES ET [FPS MAOO00012619 |HPS 2.901 607,00 1.760.907,00 0.25
DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS AT [HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 |LABEL VIE 294 4.200,00 1.234.800,00 0,18
B WET CONTRACTORS MAQ000012080 _JET CONTRACTORS 546 1.890,00 7.031.940,00 0,15
- ICAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 [ AFARGEHOLCIM MAROC 1.255 1.935,00 2.428.425,00 0.35
MAROC TELECOM MAO000011488 [[TISSALAT AL-MAGHRIB 14.283 82,01 1.171.346,83 0,17
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS | | IMICRODATA MAG000012163 |MICRODATA 2.050 605,00 1240.250,00 0,18
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 3.203.363,18 3.203.363.1
_|' MUTANDIS MAQ000012395 [MUTANDIS 6.603 304,00 2.007.312,00 0.29
I I MA0000095952 [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 75 112.012,43 8.400932,25
3.112.507,83 3.112.507,8 MAQ000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 50 107.254,56 5.362.728,00
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 90.855,35] 0, 90.855,3: 01
MAQ000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 25 114.670,70 2.866.767,50
COMPTES FINANCIERS- PASSIF oce 294
MAQ000096448  OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 19 101.512,93 1.928.745,67
[ 31/12/2024 | 31/12/2023 MAO000096471 [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 19 100.861,37 1.916.366,03
EMPRUNTS ATERNE RIS MAO000011462 |[RISMA 3043 224,05 681.784,15 0,10
SODEP-Marsa M MAO000012312 _[SODEP-Marsa M 4639 536,00 2.486.504,00 0,36
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES arsa Maroc area Maroe
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF SOTHEMA MAO000012502 [SOTHEMA 218 925,00 201.650,00 0,03
T/ |
[TAGA MOROCCO MAQ000012205 _[TAQA MOROGCO 768 1.340,00 627.120,00 0,09
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [fGCC MAQ000012528 [TGCC 2.031 476,00 966.756,00 0,14
[TOTAL MAROC MA0000012262 _[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 616 1.500,00 924.000,00 0,13
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |WAFA ASSURANCE MA0000010928 JAFA ASSURANCE 273 4.460,00 1.217.580,00 0,17
ACTIONS 12.311.645,0: 345.841,4’ 1.031.012,61 o X N
'ACTIONS COTEES 12.311.645,08| 345.841,47] 1.031.012,61) [Dépbt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONS NON COTEES _ _ _
OBLIGATIONS 0,01 [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,01 T
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS [Liquidité 3 138.126,00 002
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS [Autres actifs 907.913,35 013
BILLETS DE TRESORERIE 404.466.5 Total actifs 696.165.612,50 100%
1 1Awété au jour de calcul de la dernire VL pour les rois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour e qualriéme trimestre
CERTIFICATS DE DEPOT 404.466,5: ' 2 Si non inscrit 2 DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 369.024.001 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
BDT 3.187.717,57| 1 .925.998.33 91.302,60| 9.856.168,34|
'ONS DU TRESOR 3.187.717,5: 1.925.998,3¢ 91.302,6( 9.856.168,34]

ITRES D'OPCVM

CTIONS SICAV
PARTS FCP

AUTRES TITRES

AUTRES TITRES

TOTAL

12.884.140,11)

15.499.362,65| _ 2.676.306,39] _ 1.122.315,21]

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT |

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

OUVEAU

MONTANT
16.986.659,39
16.986.659,39)

| CAPITAL
REGULARISATION 1.019.943,82| DIVIDENDES|
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU ]
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 15.966.715,57 AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 16.986.659,39 TOTAL

16.986.659,39]

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité
Pensions livrées 26.459.938,65)
Actif Net 664.915.169,17|
INombre d'actions ou de parts 554.063,17|
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

forwvs
'mazars

Aux porteurs de parts du
FCP « PRESCOLAIRE »

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1 Janvier au 31 Décembre 2024
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a té confige dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « PRESCOLAIRE », nous avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
« PRESCOLAIRE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le compte de produils et
charges, I'élat des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un aclif net de 664.915 KMAD y

compris un bénéfice 2 affecter de 18.309 KMAD.

Hous certifions que les états de synthase cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans lous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de Texercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement « PRESCOLAIRE » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel complable en

vigueur au Maroc

Fondsment do Popinion

Mous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabiités
ombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans a section «
Responsabllités de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport. Mous
indé e qui s'appliquent a Iaudit

des &tats de synthse et nous nous sommes acquiltés des aulres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Mous estimons que les éléments probants que nous avons

qul nous incy

sornmes du FCP

2ux régles de

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité te Ia direction st tles responeables «e la gouvernance & Pégard des Stats co

synthése

La Direction est

dela etdela

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus

d'information financigre du FCP.

Responsnbilité des Yauditeur & égard de Fauciit dss Slats ds synthdss

Nos objectifs sont d'obtenir assurance raisonnable que les étals de synthése pris dans leur

lives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'srraurs et
de délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
onformément aux
toute anomalie significative qui pourrait
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
lernent ou colle:

ensemble sont exernpts d'anomalies sigr

@

un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
normes professionnelles permetira toujours de détect
exis!
sign

catives lorsqu'il est raisonn

le de s'atiendre & ce que, individuel

fidéle des tats de synthese,
conformément au rélérentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrle interne quslie
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'dtats de synthése exempls

vement.

forwis
mazars

slles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs dss états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au iaroc, nous
exergons nolre jugement prolessionnel et faisons preuve d'espiit crilique tout au long de cet audit.

En outre

Nous identifions et évaluons | les états di th des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et iés pour fonder inion. Le risque de Jétection d'une
anornalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Ia collusion, la falsification,
les omissions i les fausses dé ions ou le du contrdle interne;

Mous s une des élé
afin de concevoir des & d'au

dit app aux
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne du FCP ;

s du contrdle interne pertinents pour Iaudit
s et non dans le but

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
stle caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par Ia Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a 'existence ou non d'une incertitude significative lise & des événements ou situations
susceplibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP 4 poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'altirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthse au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifie. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'é la date de nolre rapport. Des événements ou situations fulurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Mous évaluons la présentalion densemble, la stucture et le contenu des
étals de synthés, y compris les informations fournies dans I'ETIC, el apprécions si les étals
de synthése les opérations et & jacents d'une maniére propre
& donner une image fidéle.

Casablanca, 22 janvier 2025

Abdlon Sonlsys DIOP
Assosis
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SOCIETE GENERALE

POLITIQUE DE PLACEMENT

HORIZON AVENIR

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON AVENIR

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 003383051000001

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON AVENIR est d'offrir une performance égale a celle de son indice de référence & moyen terme. Le FCP est en permanence
investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « OMLT», hors créances représentatives des opérations de pensions qu'il
effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité, en titres émis ou garantis par I'Etat, tout en respectant la réglementions en vigueur.

Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou
sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement régulier et ouvert au public est de 10% de I'actif susvisé.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a
I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.

des revenus.

Le fonds pourra également effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des
limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat

- Titres de créances négociables

- Obligations privées

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’'annulation de paiement des intéréts
- Titres émis par un Fonds de Placement Collectif en Titrisation

- Titres d’Organismes de Placements Collectifs en Capital

- Titres d’'PCVM

- Dépots a terme

- Actions, certificat d'investissement et en droits dattribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité¢, marqué par un recul de
I'inflation & des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-
Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.
Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe
des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier
a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées
nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des
couples rendement-risque intéressants et des potentiels b i ifs tout en allé les matu-
rités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de
cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +5,68% et une sensibilité de 4,28.

ACTIF . eassF

[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.045.034,62 1.010.809,12)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.003.110,20)
CONSTRUCTIONS :
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS A 1.000.000,00
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 41.009,61 10.809,12)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 914,81
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL1=A+B COMPTES DE REGULARISATION (C)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 952.555,43 924.420,68) |0l TES DE REGULARISATION (O)
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) .
TITRES D'OPCVM
BON DE TRESOR 952.555,43 924.420,68| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26.514,10 3.110,20)
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES i RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26.514,10 3.110,20
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.071.548,72 1.013.919,32)
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) . OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR ] (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.784,49 802,92
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.784,49) 802,92
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 952.555,43 924.420,68| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 120.777,78 90.301,56
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.784,49] 802,92
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . N
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 120.777,78 90.301,56| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTAL Il =1 120.777,78 90.301,56 TOTAL GENERAL = I+II+ll 1.073.333,21 1.014.722,24
TOTAL GENERAL = I+11+11l 1.073.333,21| 1.014.722,24

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Produits sur opérations financiéres (A) 33.248,19| 3.913,12| |acTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produits sur obligations, o ACTIONS NON COTEES - -
Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS . . 4 4
Produits BDT 33.205,53 3.913,12 | OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 42,66 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | - |
Prqdyits sur opérations financi?res aterme BON DU TRESOR 952.555,43| 924.420,68| 33.205,53 3.913,12)
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 952.555,43 924.420,68 33.205,53) 3.913,12
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financieres BILLETS DE TRESORERIE ’ ’

CERTIFICATS DE DEPOT g L
Charges sur opérations financiéres (B) BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT p ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres TITRES D'OPCVM i i i i
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP E i
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 4 4 R R
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 42,66 ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs TITRES DONNES EN PENSION ] ] .
Charges sur garanties recues en especes
Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ’ ’ A

TITRES RECUS EN PENSION g i 42,66
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 33.248,19] 3.913,12| |AUTRES TITRES - - - -
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i | ] ]
Produits accessoires TOTAL 952.555,43] 924.420,68 33.248,19) 3.913,12
Produits non courants

Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 6.734,09| 802,92 [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 120.777,78) 90.301,56} ] ]
Charges externes 599,85 71,52 [COMPTES A TERME ] ]
Impbts et taxes - -
Gharges de personnel : “| [compTES A VUE 120.777,78) 90.301,56]
Autres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 6.134,24 731,40\ | 1UTRES OPERATIONS FINANCIERES i i
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 1.073.333,21 1.014.722,24] 33.248,19) 3.913,12
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 26.514,10] 3.110,20]
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2024 31/12/2023
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,000] 1.000,000]
ll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 26.514,10 3.110,20 [Valeur liquidative de fin de période 1.071,54 1.013,91




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS

Valorisation
globale en DH
(D=C*A)

Valorisation
par titre en
DH (C)

DEFAVORABLES
5,0 Emetteurs
23.403,90

23.403,99’

44.940,91

FAVORABZLES % par rapport au

total Actif

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
RESULTAT NET DE L EXERCICE

RESULTAT A AFFECTER (A) 26.514,10}
PRODUITS CAPITALISES (B) 56.945,71
Commissions de souscriptions et de rachats i
Plus Values réalisées 914,81
Augmentation des différences d'estimations 56.030,90}
Augmentation des différences de change ]
CHARGES CAPITALISEES (C) 25.830,41
Moins Values réalisées R
Diminution des différences d'estimations 25.830,41
Frais de négociation ]
Diminution des différences de change |
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 31.115,3
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 57.629,43
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) |

Rachats (y compris comptes de regul des revenus) |
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) - MA0002018622  [BDT 15/04/2025 3.3 5A 1

ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.013.919; 1.013.919,3: ETAT MAROCAIN
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/-(F)+(G) 1.071.548,7: 57.629,41
VARIATION

Tableau d'analyse de a valeur liquidative

DESIGNATION FAVORABLES DEFAVORABLES

Valeur liquidative de cloture
Résultat & affecter (A)
Actif net de cloture (B

26.514,10)

1.071.548,72}
Nombre d'actions ou de parts (C) 1.000,00}
Valeur liquidative unitaire de cldture (B/C) 1.071,54]
Dont part capital (B-A)/C

1.045,03]
Dont part revenu (A/ C) 26,51

TABLEAU DES CREANCES

PLUS MOINS ECHUES NON|
D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

33.248,19)
26.514,10}

3.913,1
3.110,2
3.110,2

12.004,80)

Code DC 2 Désignation Quantité (A)

MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 1 103.434,74 103.434,74

914,81
12.004,8( 44.026,1

MA0002014084  BDT 15062016 3.50% 10A 1

103.124,40 103.124,40

1.195,68| 24.634,73]

1.195,69)
10.809,1
13.919,

1.000.000,00|
1.000.000,00}

24.634,73)

MA0002015198  BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1 103.579,67 103.579,67

20.306,18]

43.71 O.E

MA0002015354  |BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1

104.065,08 104.065,08
1.000.000,00|

1.000.000,00]

103.637,14 103.637,14

88,75

1.013.919,32

31/12/2024 MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1 106.383,43 106.383,43

1.071,54]

31/12/2023

MAQ002017921  |BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1 110.400,56 110.400,56

e MA0002018085

[BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1 118.536,41 118.536,41

MA0002015545  BDT 16/07/2020 3% 15A 1 99.394,00 99.394,00

CREANCE TOTAL

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

UTRES OPERATEURS DEBITEURS N

des titres recus en pension 0,00 0,00

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

Liqui

UTRES DEBITEURS 120.777,78 11,25

'OMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME

|Autres actifs 0,00 0,00

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2024 31/12/2023

[Total actifs 1.073.333,21 100%

RME (2 ANS ET PLUS, 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

ERME (INFERIEURS A 2 ANS )
UE REMUNERES

SOLDES DEBITEURS 90.301,56)
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

OTAL 120.777,78 mﬂl
BLEAU DES DETTES

DETTES PLUS [%] MOINS | %
e DE 1AN

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

120.777.78|

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF;

Montant/Quantité

Pensions livrées

Actif Net

: Nombre d'actions ou de parts
o SOCIETE DE GESTION

TOTAL % ECHUES ET| %

PAYEES

1.071.548,72
1.000,00|

[OPERATEURS CREDITEURS
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.00]|
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.,00]|
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.0 [
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

0,00

SOCIETE GENERALE

I-1ts]

88!

lolo
8|

o
1.784,4 ,17] 1.784,a9] 0,
.00 X

[

|

-1

0.,00]| O
1.784,4" 0,17] 1.784.49/0.17

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

[ 31/12/2024

31/12/2023

[EMPRUNTS A TERME

I oD R e
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF____
TAL 0,00 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

PORTEFEUILLE PLUS VALUES
ACTIONS |
ACTIONS COTEES ]
ACTIONS NON COTEES -
OBLIGATIONS |
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
TCN g
BILLETS DE TRESORERIE E
CERTIFICATS DE DEPOT :
BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT R

BDT 914,81 |
BONS DU TRESOR 914,81 E
TITRES D'OPCVM E
ACTIONS SICAV E E
PARTS FCP. - R
AUTRES TITRES E
AUTRES TITRES E E
TOTAL 914,81 E

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

3.110,20] TOTAL 3A110d
RAPPORT DU COMMISSAIRE OMPTES

forvis
‘mazatrs

forws
mazatrs

elles puissent influer sur les décisions économiques que les ulilisateurs des états de synthése
Aux porteurs de pars du prennent en se fondant sur ceux-Cci
FCP « HORIZON AVENIR »
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En oulre :

« Mous identifions et évaluons les risques que les étals de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons el mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions ires, les fausses lions ou e du contrdle interne;

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1° Janvier au 31 Décembre 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglernent de gestion du fonds commun .
de placement « HORIZON AVENIR », nous avons sffectué 'audit des états de synthése du FCP
« HORIZOM AVENIR », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décernbre 2024, le compte de produits
et charges, I'élat des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 1.072
KMAD y compris un bénéfice & affecter de 27 KMAD.

Mous une
afin de concevoir des é d'audit aux
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

des él ts du contrdle interne pertinents pour I'audit

etnon dans le but

Mous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

Mous cerlifions que les étals de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et des Informations y aflérentes fouies par celte demiero;

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du paliimoine du Fonds Commun de
Placement « HORIZON AVEMIR » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Mous tirons une conclusion quant au caraclére approprié de l'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'sxploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une i i ignificative liée a des ou situations
susceplibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons 2 I'existence d'une incerlitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
élats de synthése au sujet de celte i i ou, sices lions ne sont pas adé

Fondement de lopinion

Mous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la seclion «
Responsabilités d lauditeur & Iégard de Iaudit des élats de synthése » du présent rapport. Nous
sornmes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittss des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Mous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de I direction et cles responsables cle la gouvernance & I'égard des tats de
synthése

La Direction est dela stdela fidéle des élals de synthase,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permellre la préparalion d'dlats de Synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-Ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des étals de synthése, c'est 2 la Direction qu'il incornbe d'évaluer la capacité
duFCP a ivre son itation, de i le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d'information financiére du FCP.

Responsabilité tis Fauditeur & Fégard de Pandit tles Stats ds synthdse

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
rer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies psuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,

d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la stucture et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états
de synthése les i etévé - ts d'une maniére propre
4 donner une image fidéle.

Casablanca, 22 janvier 2025

ForviglMazars

Abdon So¥fleye DIOP
Associé
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POLITIQUE DE PLACEMENT

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

HORIZON EQUITY VALUE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON EQUITY VALUE
(ex GESTAR SOLIDARITE)

Forme juridique : FCP

ICE : 001585475000021

Gestionnaire : Sogécapital gestion
Classification de ’OPCVM : Obligations
moyen et long terme

Politique d’affectation des résultats :
Capitalisation intégrale des Revenus

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds investira intégralité de sa poche action selon une approche « Value ». Cette approche consiste & investir dans des actions considérées comme étant sous
évaluées relativement au MASI selon SOGECAPITAL GESTION. Pour ce faire, le fonds investira dans des actions ayant un Price Earning Ratio ou « PER » inférieur
& la moyenne du MASI et/ou un Dividend Yield ou « D/Y » supérieur & la moyenne du MASI. Pour le choix et la revue de la composition du portefeuille, la Sociéte
utilisera le Price Earning Ratio et le Dividend Yield comme indicateurs financiers. Le Price Earning Ratio ou « PER » est le rapport entre le cours d'une action et le
bénéfice par action réalisé par 'émetteur de la valeur. Le ratio PER permet de déterminer si une action est surévaluée ou sous-évaluée par rapport a son historique,
aux sociétés comparables, ou au marché en général. Le Dividend Yield ou « D/Y » est le rendement d’une action donnée. Il indique combien une société verse en
dividende par action chaque année, par rapport au cours de son action. La société de gestion procédera au rééquilibrage du portefeuille, consistant en une revue
globale des valeurs le composant ainsi que de leurs pondérations, lors de chaque publication financiére annuelle et semestrielle réalisées par les émetteurs. Pour le
calcul des ratios financiers « PER » et « D/Y » ionnés a la suite des icati annuelles et semestrielles précitées, la société de gestion tiendra compte
des derniers résultats annuels réalisés ainsi que des cours moyens sur une année glissante. Le rééquilibrage du fonds aura également lieu a la suite de publications
d'informations importantes relatives & un émetteur. Le portefeuille cible sera implémenté en fonction des conditions de marché, dans un délai maximum de 30 jours.
Le FCP investira en permanence, & hauteur de 75% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM "Actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits
d'attribution ou de souscription sélectionnés selon I'approche « Value », cotés & la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant
sur des titres libellés en devises a I'étranger dans une thématique similaire « Value », dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le fonds pourra aussi
effectuer des opérations de prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

L'univers d'investissement du fonds est composé de ce qui suit :  « Actions, certificats d'i et droits d'attribution ou de iptions sélectionnés selon
I'approche value cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement régulier et ouvert au public ; « Titres de créances négo-
ciables ; - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; + Obligations privées ; + Obli P assorties de mé d i
de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts; « Titres dOPCVM ; -« Titres d’Organismes de Placements Collectifs en Capital ;
de Placements Collectifs en Titrisation; + Opérations de pension ; « Dépot a terme.

é rpétuell

« Titres émis par les fonds

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre
65 milliards de dirhams, sur le marché central, une année auparavant.

Une année marquée par des performances remarquables > a 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM
+230%, ADH +170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité,
le BTP et les banques.

L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché
actions. Les investisseurs s’attendent a de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus en
plus attractif. Durant I'année 2024, le MASI a traité en moyenne & 18.5x les bénéfices.

Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de pres de
7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%. La marge
bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 31,69% en 2024.

ACTIF . PASSF___
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 19.910.265,10) 1.316.143,32)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.366.157,05} 1.349.915,65
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 17.422.083,60)
ﬁgg@glsc)%MENTs [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 45.153,06]
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 204.804,16) -24.392,78
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -137.374,32] -5.985,67
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.009.441,55} -3.393,88
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 19.828.474,82 1.266.164,05| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 212.190,84
Z‘)gzgx?’ ons 19.626.474,82 1.266.164,09 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
FITRES DE CREANGES NEGOGIABLES RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 335.083,94 25.620,95|
;gﬁg%g (Tagg/oMR TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 20.457.539,88 1.341.764,27
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) p -
IAUTRES TITRES
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) 334.419,05 9.259,08| [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 334.419,05 9.259,08) |OPERATEURS CREDITEURS (G) 975.936,26 :
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE ISOUSCRIPTIONS A PAYER
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 975.936,26
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 74.022,53] 176.878,75)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AT
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 1.259.766,75 223.213,46 | [UTRES CREDITEURS 12710
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 73.895,43] 176.878,75)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 21.422.660,62) 1.498.636,59
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 84.838,05, 20.006,43] TOTAL Il = F+G+H+h+K 1.049.958,79 176.878,75
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) ] i
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.838,04 20.006,43 |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES A\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =H 84.838,05) 20.006,43] TOTAL I =K ' ’
TOTAL GENERAL = I+li+1ll 21.507.498,67] 1.518.643,02 TOTAL GENERAL = I+lI+ll 21.507.498,67 1.518.643,02

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 226.389,79 41.188,20
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 215.419,60| 39.527,24| |acTions 19.828.474,82} 1.266.164,05| 215.419,60) 666,00)
PRODU lTS SUR ACTIONS 215.41 9’60 666’00 JACTIONS COTEES 19.828.474,82] 1.266.164,05 215.419,60 666,00
PRODUITS SUR OBLIGATIONS ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 38.861,24] [oBLIGATIONS ORDINAIRES
PHODUlTS SUR PRET_EMPRUNT DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
IF”\‘F_lI_(I)EDRlé!ITSS SSI}JJ; E?IgPTgTEi _?é’:'&léTIONS FINANCIERES 10.970,19 1.660,96 | [rTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00f 0,00) 0,00)
BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 10.970,19 1.660,96 | |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 127.10 ] [ porevh o o
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [reTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE T —— prpvopy
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 127,10 -| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0.0 10.970,19 1.660.9
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 127,10 [TITRES RECUS EN PENSION 10.970,19| 1660,96]
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES :Zizz::”:::m DETTRES
[FRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 226.262,69 41.188,20] [roTAL 19.828.474,82] 1.266.164,05| 226.389,79| 41.188,20)
I-RESULTAT SUR Ol 26.262,69( 88,20
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
ICOMPTE A VUE 84.838,05| 20.006,43|
FRAIS DE GESTION (D) 133.226,14 15.567,25| . :
ICHARGES EXTERNES 10.090,34 11.155,13]
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 123.135,80 4.412,12]
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL 84.838,05 20.006,43] g g
ICHARGES NON COURANTES
SULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 93.036,55 25.620,95]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 242.047.39 EN  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 242.047,39
EXERCICE
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 115.236,448] 10.000,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 335.083,94 25.620,95| |Valeur liquidative de fin de période 177,52 134,17,




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 | VARIATIONS A-B —
|__FAVORABLES DEFAVORABLES Valorisation par Valorisation % par
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES Emetteurs Code DC 2 Désignation /Quantité (A)| titi DH (C globale en DH| rapport au
[RESULTAT NET DE L EXERCICE tre en DH (C) (D=C*A) total Actif
[RESULTAT A AFFECTER (A) 335.083,99
PRODUITS CAPITALISES (B) 1.324.865,744 48.803,41 1:276.062,33 IATTIJARIWAFA BANK MAQ000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 6.910 569,00 3.931.790,00 | 18,28
|commissions de souscriptions et de rachats 45.153,09) 1 45.153,09) :
Plus Values réalisées 1.050.515,74f 48.803,41 1.001.712,39 E
Augmentation des différences d'estimations 229.196,94f 229.196,94f 1 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884  |BCP 6.781 275,00 1.864.775,00 8,67
|augmentation des différences de change -
ICHARGES CAPITALISEES (C) 178.448,51 85.104,43 93.344,09)
[Moins Values réalisées 41.074,19) 52.197,29 11.123,1 g ICIH BANK MAQ000011454  CIH 2.520 395,00 995.400,00 4,63
[Diminution des différences d'estimations 26.921,47| 26.921,47| |
Frais de négociation 137.374,32} 5.985,67] 1 131.388,65)
piminution des différences de change ] 1 lemT MA0000011793  [CMT 634 1.616,00 1.024.544,00 476
1.146.417,23) 45.30!,0% 1.182.718,25
1.481.501,1 -10.680,0: 1.492.181,24)
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 17.634.274,4: 17.634.274,44] COSUMAR MA0000012247  [COSUMAR 8.085 190,00 1.536.150,00 714
uscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 17.725.518,87} 17.725.518,87] :
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 91.244,43] E 91.244,43 DISWAY MA0000011637  |DISWAY 1567 638.00 999.746,00 465
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) : . B .
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.352.444,34) 10 o,oq
E)+-(F)+(G] 19.115.775,61 WET CONTRACTORS MA0000012080  UET CONTRACTORS 561 1.890,00 | 1.060.200,00| 4,93
| | VARIATION
FAVORABLES DEFAVORABLES IMAROC TELECOM MA0000011488  |ITISSALAT AL-MAGHRIB 23.992 82,01 1.967.583,92 9,15
i IMICRODATA MA0000012163  [MICRODATA 1.543 605,00 933.515,00 4,34
1 RISMA MA0000011462  |RISMA 4.418 224,05 989.852,90 4,60
Dont part revenu (A7C) ! ]
ISAHAM ASSURANCE MA0000012007  |[SANLAM MAROC 518 1.829,00 947.422,00 4,41
TABLEAU DES CREANCES
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANGE roral | pawan oINS, | ECHUESNON]  ISALAFIN MA0000011744  [SALAFIN 1.840 548,00 1.008.320,00 | 4,69
OPERATEURS DEBITEUR (D) 334.419,0! 334.419,0!
COUPON A RECEVOIR ] smi MA0000010068  [SMI 506 1.971,00 997.326,00 4,64
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 334.419,05 334.419,05
OPERATEURS DEBITEURS - -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - B
CTORNATSLE DU FORTEIIE DE PARTE DEBITEURETE) - - SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365  [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 666 2.360,00 1.571.760,00 | 7,31
INNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
[PERSONNEL DEBITEUR - - IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[ETAT DEBITEUR - B
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
VP8 DE REGULARISATION - AGTIE c p des titres regus en pension 1.259.766,75 | 586
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Hauidite 3 8483805 | 039
SATERWE ZARS ETFLUS, — 31/12/2024 31/12/2023 |Autres actifs 334.419,05 1,55
ATERME (INFERIEURS A 2 ANS ) [Total actifs 21.507.498,67|  100%
AVUE REMUNERES

84.838, Dq 20.006,43|

ES (SOLDES DEBITEURS
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRE!

R 20006

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
PERATEURS CREDITEURS 975.936,26] 4,538% 97593626 _4.538%
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - ,
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 975.936,26] 4,538% 975.936,26 | _4,538% !
: , COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - —
IVERS ET COMPTES RATTACHES 74.022,53 [0,3342%| 74.022,53| _0,3442 Montant/Quantité |
REDITEUR g - [Pensions livrées |
OCIAUX - Actif Net 20.457.539,88|
il - Nombre d'actions ou de parts 115.236.448|
UTRES CREDITEURS 127,10 0,0006% 127,10| _0,0006%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 73.895,43 | 0,34367 73.895,43| _0,3436%
EMPRUNTS A TERME 5 SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2024 I 31/12/2023

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MIOINS VALUES|
1.050.515,74) 41.074,19| 248,14 587,82

[ACTIONS

IACTIONS COTEES 1.050.515,74] 41.074,19) 248,14 587.82)
JACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS E
[OBLIGATIONS ORDINAIRES

JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO g
BILLETS DE TRESORERIE

CERTIFICATS DE DEPOT

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM 36.002,6: E
IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 51.609,47|
[BONS DU TRESOR 51.609.47]
[AUTRES TITRES

IAUTRES TITRES |

[ToTAL 1.050.515,74] 41.074,19) 48.803,41] 52.197,29)

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
25.620,9

[RESULTATS A AFFECTER
[DECISION DU 28/03/2024

MONTANT En DH
FFECTATION DES RESULTATS 9!

REPORT A NOUVEAU E|

CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION El

DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

[ToTAL

REPORT A NOUVEAU E|
COMPTES DE REGULARISATION |

25.620,95|

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

A.

Commeanaines awr Comptes

4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) / 05 22 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 58 90

RAPPORT DU COMMISSAIRE

SAAIDI ET ASSOCIES

csblaall gudlya

Ojl_g)..wj J.Lg....“

Aux porteurs de parts du

FCP " HORIZON EQUITY VALUE"
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 75R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON EQUITY VALUE », nous avons effectué 'audit des états de
synthése cijoints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des

informations complémentaires (ETIC). Ces étals de synthése font ressortir un actif net de
DH 20 457 539,88 y compris un bénéfice a affecter de DH 335 083,94,

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON EQUITY VALUE » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement die I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de syntheése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de I et de la sincére de ces états de
synthése, é au référentiel en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son ion, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre 2 elle

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus diinformation
financiére du FCP

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des élats de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

ux norme: permettra toujours de détecter toute anomalie

a s p

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considéré comme  sif lorsqu'il est rai s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
&léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les i ires, les fausses dé ou le
contournement du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des esti faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese les opérations et évé i ts d'une maniére propre a
donner une image fidéle,

Casablanca, le 06 mars 2025.
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SOCIETE GENERALE

POLITIQUE DE PLACEMENT

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

HORIZON MID & SMALL CAP

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON MID & SMALL CAP est d'offrir une performance alignée a son indice de référence a moyen terme.

- Politique d'investissement : Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « actions » et liquidités, en
actions, certificats d'investissement et droits d’attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en
fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son
actif a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises 4 'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le minimum
investit dans les actions « Small et Mid cap » cotées a la bourse de Casablanca est de 30% de I'actif net. Nous définissons les « Small et Mid cap » comme

Dénomination : HORIZON MID & SMALL CAP
Forme juridique : FCP

ICE : 002900745000013

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : Actions étant les valeurs dont la capitalisation flottante est inférieure ou égale 4 6% de la capitalisation flottante du marché. »

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre
65 milliards de dirhams, sur le marché central, une année auparavant.

Politique d' des ré : G ion intégrale Univers d'investissement : Une année marquée par des performances remarquables > a 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM
des résultats -Actions ; - Certificats d'i et droits d'attribution ou de souscription ; - Titres de créances négociables ; - Titres de créances émis ou garantis par ~ +230%, ADH +170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité,
I'Etat ; - Obligations privées ; - Titres dOPCVM ; - Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ; - Titres d'organismes  le BTP et les banques.
de placements collectifs en capital ; - Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ; - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres  L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché
dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ; - Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpé-  actions. Les investisseurs s'attendent a de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus
tuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ; - Opération de pension ; - Dépbts a terme en plus attractif. Durant 'année 2024, le MASI a traité en moyenne a 18.5x les bénéfices.
Les ré i ré cette hausse une croissance du chiffre d'affaires de la cote de prés
de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 a 24,4%.
La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de
leurs bénéfices).
Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 35,24% en 2024.
ACTIF . passF____
[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 71.214.349,12 32.145.706,34|
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 31.266.455,22 24.707.000,39
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 24.079.369,33 6.602.941,27]
IAMORTISSEMENTS
ROVISIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 60.502,06} 18.318,68
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 9.880.497,50 1.402.304,14
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -427.694,43) -183.740,29)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 6.355.219,44] -401.117,85]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 70.794.017,74) 31.435.756,46| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 201.929,71 34.955,48
gg{:gﬁﬁms 70.416.970,79 80.775.439,62| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E 849.895,0 488.097,54
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES cic CTER (B) 9.895,09 o
ggﬁgig ?RP;’(")"R 877.046,99 660.316,84 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 72.266.173,92 32.668.759,36
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) ] ]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.452.639,94 673.155,46 lOPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.452.639,94 673.155,46 [OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.203.989,89 8.155,72
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.203.989,89 8.155,72)
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 260.034,26 136.524,98
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 8,51 71,16
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 1.374.291,00 632.031,10 | |cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 260.025,75) 136.453,82]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) 6,53| |POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 73.620.948,68 32.740.949,55| TOTAL Il = F+G+H++J+K 1.464.024,15) 144.680,70)
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 109.249,39| 72.490,51] [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - i
DEPOTS A TERME (NFERIZURS A2 ANS EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE RE,(VIUNERES ) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 109.249,39 72.490,51| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i ]
TOTAL lll=H 109.249,39) 72.490,51 TOTAL GENERAL = I+I+1ll 73.730.198,07 32.813.440,06)
TOTAL GENERAL = I+I+Il 73.730.198,07] 32.813.440,06)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS
OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 1.513.222,54 828.214,90]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 1.435.371,88 756.238,06| |ACTIONS 70.416.970,75) 30.775.439,62) 1.435.371,88 749.418,10)
EESBHHS SBE g(é-[llgﬁ‘?IONs 1.435.371,88 749.418,10] [scTIONS COTEES 70.416.970,75) 30.775.439,62) 1.435.371 88) 749.418,10)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS | ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 6.819,96( [OBLIGATIONS ORDINAIRES - ]
Egggggg 282 XSE;_EES'\AE-F;EE;— DE TITRES IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 77.850,66 71.976,84 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 77.850,66 71.976,84 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 377.046,99 660.316,84 R R
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 598,87} 184,62
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV 377.046,99 660.316,84
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR ] ] ] 6.819,.96
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 598,87] 184,62| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 77.850,66) 71.976,84
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 598,87 184,62 | [TITRES RECUS EN PENSION 77.850,66 71.976,84
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 1.512.623.67 828.030,28| |TOTAL 70.794.017,74 31.435.756,46) 1.513.222,54 828.214,90
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 778.87081 416.924.80| |COMFTEAVUE 105.249,39 7249051
CHARGES EXTERNES 58.987,11 31.575,95
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 40,80 15,01 | |AUTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 719.842,90 385.333,84
(D)(l-)llgggg ﬁgﬁ AC%?JRREIE'?EQAENTS TOTAL 109.249,39 72.490,51
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 733.752.86| 411.105.48)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 116.142,23] [XPXEN EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 116.142,23 76.992,06
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 505.762,252] 313.286,496
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 849.895,09 488.097,54] |Valeur liquidative de fin de période 142,88 104,27




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2024

3112/2023 | VARIATIONS A-B

INVENTAIRE DES

FAVORABLES DEFAVORABLES Valorisation par Valorisation | o par rapport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.512.623,67 ési i ité °©
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) glo::;l% ?R)DH au total Actif
[PRODUITS CAPITALISES (B) 15.443.503,22] 4.408.464,26] 11.035.038,96| ADI MAQ0000011819 ADI 6.069 480,00 2.913.120,00 3.95
Icommissions de souscriptions et de rachats 60.502,06] 18.318,68} 42.183,39] :
o1us Values réalisées 6.904.807.80) 887.586.19 6.017.221 69 ] IAKDITAL MAO0000012585 IAKDITAL 3.217 1.052,00 3.384.284,00 4.59
I fon des diférences d BA7BA93.36f  3.502.559.40 4975.633.99 1 [ATLANTA MAQ000011710 ATLANTA 20.945 127,50 2.670.487.50 362
ugmentation des différences de change 1 -
ICHARGES CAPITALISEES (C) 977.282,79| 1.472.444,32| 495.161,53]
L hoins Values réalisées 549.588.36 1.288.704,09 739.115.67] i IATTIJARIWAFA BANK MAO0000012445 IATTIJARIWAFA BANK 4.181 569.00 2.378.989.00 3.23
Diminution des différences d'estimations g g
Frais o négociation 427.604.4) 183.740.29) 243.954.14 IAUTO HALL MAO0000010969 IAUTO HALL 13.856 66.00 914.496.00 1.24
Diminution des différences de change . ] |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 6.135 275,00 1.687.125,00 2,29
14.466.220,43] 2.936.019,94| “.530.200,43
- 11.891.998,04 BMCI MAQ000010811 BMCI 3.485 580,00 2.021.300,00 274
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 24.281.299,04| 6.637.896,7: 17.643.402,29|
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 27.207.538,29) 7.854.295,99) 19.353.242,30} g ICFG MAO0000012627 CEG BANK 16.890 222.00 3.749.580.00 5.09
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2.926.239,25| 1.216.399,24) g 1.709.840,01
e T e ] { [CIHBANK MAQ000011454 CIH 5.801 395,00 2.291.395,00 311
.668.759,36
[CIMENTS DU MAROC MAO0000010506 ICIMAR 2.416 1.880.00 4.542.080.00 6.16
(Tableau d'analy la valeur liquidative | VARIATION ICMGP Group MAO0000012718 ICMGP Group 7.086 290.00 2.054.940.00 2.79
DESIGNATION 31/12/2024__| _ 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
Valeur liquidative de cloture 104,27} 8,61 E ICMT MA0000011793 CMT 177 1.616.00 286.032.00 0.39
[Résultat a affecter (A) .895, 488.097,54]
ch net de cléture (B) 72.266.173,92] ICOSUMAR MAO0000012247 ICOSUMAR 6.881 190.00 1.307.390.00 1.77
[Nombre d'actions ou de parts (C)
aleur liquidative unitaire de cloture (B /C) 38,61 i ICREDIT DU MAROC MA0000010381 ICDM 2.714 930,00 2.524.020,00 3,42
Dont part capital (B-A) / C 38,49
[Dont part revenu (A/C) 0.1 i ICREDIT EQDOM MA0000010357 ICREDIT EQDOM 663 1.219.00 808.197.00 1,10
DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 12.236 57,00 697.452,00 0,95
TABLEAU DES CREANCES
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANGE roTAL e AOINS,  |ECHUESNON]  |pISTY TECHNOLOGIES MA0000012536 DISTY TECHNOLOGIES |  4.967 250,50 1.288.936,50 1,75
OPERATEURS DEBITEUR (D ) 1.452.639,94 1.452.639,94|
COUPON A RECEVOIR
S e e BFrEiEs 5555 —szese e DISWAY MA0000011637 DISWAY 1.763 638.00 1.124.794.00 153
URS DEBITEURS
OPERATEURS DEBITEURS IDOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 IADDOHA 83.627 39.30 3.286.541.10 4.46
IAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
INAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS HPS MA0000012619 HPS 6.036 607,00 3.663.852,00 4.97
RS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
Lo HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 LABEL VIE 172 4.200,00 722.400,00 0,98
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
UTRES DEBITEURS IMMORENTE INVEST MAQ000012387 IMMORENTE INVEST 10 90,00 900.00 0,00
'OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
[DEPOTS A TERME WJET CONTRACTORS MAO0000012080 JET CONTRACTORS 1.528 1.890.00 2.887.920.00 3,92
COMPTES FINANCIERS - ACTIF LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 AP ARGEHOLCIM 1.358 1.935,00 2,627.730,00 3,56
1/12/2024 1712/202
EPOTS ATERME [ZANSETPIDS] 312720 31220283 | \GANAGEM MAO000011058 IMANAGEM 481 2.889.00 1.389.609,00 188
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
EPOTS A VUE REMUNERES IMICRODATA MA0000012163 MICRODATA 1.666 605.00 1.007.930.00 1.37
(SOLDES DEBITEURS 109.249 g 72.490,51
'TMES DE BOURSE & AUTRES 'NTEHMEDWRES IMUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 5.519 304,00 1.677.776.00 2,28
10TAL 055 7249051 [pismA MAO000011462 RISVMA 6313 22405 1.414.427.65 1,92
ABLEAU DES DETTES SALAFIN MAQ000011744 SALAFIN 23 548,00 12.604,00 0,02
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET % SMI MAO0000010068 [SMI 675 1.971.00 1.330.425.00 1.80
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 1.203.989,89 1,633% 1.203.989.89| 1,633%) SOCIETE DES
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.203.989,89 1,633% 1.203.989,89 | 1,633%) SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 BOISSONS DU MAROC 3 2:360,00 7.080,00 001
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | _260.034,26| 0,353% 260.034,26 | _0,353% SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 7.595 536.00 4.070.920.00 5,52
[PERSONNEL CREDITEUR ;
RGANISMES SOCIAUX SOTHEMA MAO0000012502 [SOTHEMA 2.474 925,00 2.288.450.00 3,10
[ETAT CREDITEUR
UTRES CREDITEURS 8,51 0,000% 8,51] 0,000% TAQA MOROCCO MAO0000012205 [TAQA MOROCCO 744 1.340.00 996.960,00 1.35
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 260.025,75| _ 0,353% 260.025,75| _0,353%)
EMPRUNTS A TERME TGCC MA0000012528 [TGCC 6.288 476,00 2.993.088.00 4,06
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [TOTAL ENERGIES
TOTAL MAROC MAO0000012262 MARKETING MAROC 1.091 1.500,00 1.636.500,00 2,22
[ 3122024 I 311272023 WAFA ASSURANCE MAG000010928 \WAFA ASSURANGCE 354 2.460,00 1.757.240,00 238
[EMPRUNTS A TERME
iShares Edge MSCI
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IEO0BD1F4K20 USA Facteur de taille 1.780 114,97 204.640,58
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF UCITS ETF
o)
IEQOBF20LF40 Sgag:p“fjscﬂg‘g?? 2200 78,37 172.406,41
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Dépbt a terme (2ans et plus) 0,00 0.00
EXERCI EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS vALuEé PLUS VALUES 5
JACTIONS 6.843.931,24) 536.172,5 887.005,78|  1.280.872,00| Créances représentatives des titres regus en pension| 1.374.291,00 1,86
[ACTIONS COTEES 6.843.931,24| 536.172,58| 887.005,78| 1.280.872,00}
IACTIONS NON COTEES
IOBLIGATIONS - iquidité
[OBLIGATIONS ORDINAIRES Liquidité 3 109.249.39 0,15
[OBLIGATIONS COI S CTIONS 7
IOBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSGRIBTION DACTIONS Autres actifs 145263994 1.97
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] Total actifs 73.730.198,07 100%
[BILLETS DE TRESORERIE TArrété au Jour‘degalcul de Ta derniére VL pour Ies frois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
CERTIFICATS DE DEPOT 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une demarche validee par le CDVM
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 3 Comptes financiers -Actif moins depot a terme >2ans
[TITRES D'OPCVM 50.435, 2¢ -
PanTa Fop - SD‘ﬁ COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES
IBONS DU TRESOR 580,40 -
[BONS DU TRESOR 580,4( Montant/Quantité
IAUTRES TITRES 10.441, 13.415,78] 7.832,03) [Pensions liviées
[AUTRES TITRES 10.441,3 13.415,7¢ 7.832, "
[roTAL 6.904.807,8 549.588,3 887.586,18] _1.288.704,03  |ACtif Net 72.266.173,92
INombre d'actions ou de parts 505.762,252)|
\}
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
IRESULTATS A AFFECTER 488.097,54/AFFECTATION DES RESULTATS
Décison du 28/03/2024 T
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 488.097,54| S on
COMPTES DE REGULARISATION 76.992,06] DIVIDENDES cQGELRY, \,,dq\mo‘&'“
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU N a8, “‘\,‘\g'\‘»"\-"“f_,,oga 40
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 411.105,48| COMPTES DE REGULARISATION ‘9 05 27>2 Y- AC 28
AUTRES (A PRECISER) ’rYi:‘M'.A o
[TOTAL 488.097,54|‘|'DTAL 488.097,54]
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4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc - Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG) | 05 22 20 54 29 . Fax: (212) 05 22 20 58 90
Aux porteurs de parts du

FCP " HORIZON MID & SMALL CAP "

Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen

Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON MID & SMALL CAP », nous avons effectué 'audit des états
de synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos 4 cette date ainsi que Iétat des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 72 266 173,92 y compris un bénéfice a affecter de DH 849 895,09

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON MID & SMALL CAP » au 31 décembre 2024 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement cle 'opinion

Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur & I'égard de Iaudit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants el
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de Ia Dirsction et cles responsables de la Gouvernance & I'égard des états
de synthése

La Direction est de | ot de la 1 sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

Lors de la préparation des états de synthése, Clest 4 la Direction quil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives 4 la continuité de Iexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf i la direction a I'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

I incombe aux responsables de la gouvernance de surveiler le processus dinformation
financiére du FCP.

Responsabilité cie I'Aucliteur 3 P'égard de Paudit des éials de synihdse

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les étals de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre apinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la i les omission: , les fausses ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des éve ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la struclure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniere propre a
donner une image fidéle

Casablanca, le 06 mars 2025.

A. Saaidi & Associés
Commissaire aux Comptes

Bahaa SAAIDI
Associée
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

INVEST EQUILIBRE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : INVEST EQUILIBRE

Forme juridique : FCP

L'objectif du FCP est d’optimiser pour ses s le couple risq atra-
vers des investissements en produits de taux et une diversification en actions tout en visant
la préservation du capital. Le FCP sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les

ICE : 002040928000062
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié

atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, en certificats
d'investissements et en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la bourse
des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ou-
vert au public, et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres  OPCVM

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1%
en 2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Politique d lon des ré :C isation entiare Obligations, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous l'effet de la baisse du taux directeur et une
cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleusr, le fonds pourra consacrer au situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en
dev\sfs a |'fj~\1r?ﬂgef dar:‘sfle ;esdl{féc‘ des COndiYiOﬂfJﬁg\?Teﬂ|aifeS en vigueur. I'.I'et FCZ sera En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de dirhams, sur le marché central, une
|n\{es en: F \C IO‘IWS ; cel \ icats v mer ef it L ti ou P n; l re§ 'e année auparavan!.
9;:’“?%8%%’???'65C;T't"esdded”elances e'?'s 0:1 g?'fam'sﬁa.' ! :aa'f F?Ibl'ga"(’"'s p"(‘j’ee.s; Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration
éll're'etsranger tout elnr?Zspeec?;ntsla?é%laecrﬁrenrigt;soescvi‘gizzr;‘Szgc‘;?g‘(er?r:::;ngzergaiZese:;fes de 2,7% par rapport au semestre 2023 & 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs
présentatives de pension; Le fonds pourra réaliser des opérations de prét -emprunt de titres bénéfices). " N L ™ " . L N L
dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur; le fonds pourra Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et des potentiels baissiers
également investir dans des obligations 1ées perpé assorties de i significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé
d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts I'année avec une performance de +17,23% et une sensibilité de 3,61.

acF sk

[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

TERRAINS ICAPITAL (A) 1.192.201.721,15 774.345.171,76|

[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 782.082.517,37 793.303.235,62)

EMISSIONS ET RACHATS 256.834.308,30] -10.182.213,50

ﬁagiislslgﬂyMoEB’\?}lSSAﬂONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 747.806,69 169.034,69

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 113.164.523,36 8.287.584,10
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -2.775.263,65) -1.217.136,21
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 42.147.829,08 -16.015.332,94]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.178.148.675,80) 823.057.875,71| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.195.596,32) -789.482,13]

IACTIONS 493.797.054.57] 283.018.196.37| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.195.596,32 -789.482,13]

(OBLIGATIONS 100.672.053,18 85.588.015,77 |

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 85.611.959,71 79.314.326,08] [P ouTAr £ NOTANGE b ::FF:g&"TT'C?NN((D'D)’ I I

ITITRES D'OPCVM 35.945.836,66 11.128.672,60

BON DE TRESOR 452.616.258,93 364.008.664.89| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26.524.277,16 16.814.411,84)

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 9.505.512,75 -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26.524.277,16) 16.814.411,84|

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.222.921.594,63] 790.370.101,47|

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - 53.001.065,66)
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 15.533.692,18 2.359.226,49| [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

ICOUPONS A RECEVOIR

IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

53.001.065,66

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 15.533.692,18 2.359.226,49 7

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 8.153.286,19) 5.603.253,95|

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS S OUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 8.153.286,19) 5.603.253,95}

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

IAUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.134.663,26} 2.143.943,03}
PERSONNEL

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) STREAN'SMES SOCIAUX

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 269.75 359.44
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.134.393,51 2.143.583,59)

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) - -

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE - -| INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.193.682.367,98 825.417.102,20| [POSITION DE CHANGE (K)

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 40.527.176,10) 25.701.261,91| [POSITION DE CHANGE

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 40.370.520,55 25.435.890,45 TOTAL Il = F+G+H++J+K 11.287.949,45) 60.748.262,64
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]

DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 156.655,55) 265.37146( 5ANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 i

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =1 40.527.176,10) 25.701.261,91 TOTAL Il =L ]

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1.234.209.544,08]

851.118.364,11

TOTAL GENERAL = [+lI1+l1l

1.234.209.544,08

851.118.364,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 ACTIONS 493.797.054,57] 283.018.196,37] 13.982.822,39) 6.697.729,17
— - — ACTIONS COTEES 493.797.054,57] 283.018.196,37] 13.982.822,39) 6.697.729,17,
| Produits sur opérations financiéres (A) 38.090.271,91 25.688.337,40| AGTIONS NON COTEES
Produits sur actions 13.982.822,39 6.697.729,17| ] ] ' '
Produits sur obligations 3.514.058,34] 2.716.251,20| [OBLIGATIONS 100.672.053,18| 85.588.015,77| 3.514.058,34] 2.716.251,20]
Produits sur titres de créances négociables 2.740.010,21 4.074.636,87] OBLIGATIONS ORDINAIRES 100.672.053, 18| 85.588.015,77] 3.514.058,34) 2.716.251,20)
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produts BDT ) ) . 16.990.425,82 11.318.322,87| | By |GATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS i i i i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 5.859,25| E
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 452.616.258,93) 364.008.664,89) 16.990.425,82) 11.318.322,87]
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 452.616.258,93) 364.008.664,89) 16.990.425,82] 11.318.322,87]
Intéréts sur comptes courants a terme 857.095,90 881.397,29| |TCN 85.611.959,71 79.314.326,08] 2.740.010,21 4.074.636,87]
Intéréts sur comptes courants avue . BILLETS DE TRESORERIE E E 19.433,37] E
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 20.530.846,00) 32.899.094,88) 876.541,77] 1.857.027,66
Autres produits sur opérations financiéres E g
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 65.081.113,71 46.415.231,20) 1.844.035,07] 2.217.609,21
Charges sur opérations financiéres (B) -2.075.802,98| -1.633.723,39| |TITRES D'OPCVM 35.945.836,66 11.128.672,60)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -2.075.802,98 -1.632.936,23] PARTS FCP 21.360.000,00) g
Autres charges sur c_)pérations f[nanciéres de portefeuille ACTIONS SICAV 14.585.836,66) 11.128.672,60)
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 9.,505.512,75) ] 5.859,25
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs - -787,16| | PRETET EMPRUNT DE TITRES
Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION ] ]
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 9.505.512,75) 5.859,25
. — _ _ AUTRES TITRES i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 36.014.468,93 24.054.614,01 AUTRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 1.178.148.675,80) 823.057.875,71 37.233.176,01 24.806.940,11
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) -10.935.235,36| -7.647.630,06| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 56.060.868,28| 28.060.488,40) 857.095,90| 881.397,29|
Charges externes -782.526,96 -547.260,33| | COMPTES A TERME 40.370.520,55 25.435.890,45 857.095,90) 881.397,29
Impbts et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 156.655,55 265.371,46)
Autres charges de gestion courante 1.007,19- 776,49
Dotation aux frais de gestion budgetés -10.151.701,21 -7.099.593,24
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 15.533.692,1§| 2.359.226,49)
Charges non courantes
TOTAL 1.234.209.544,08| 851.118.364,11 38.090.271,91 25.688.337,40)
I-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 25.079.233,57 16.406.983,95
| Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 1.445.043,59| 407.427,89
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 1.445.043,59) 407.427,89 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice/Semestre| EXercice/Semestre
Produits utilisés précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 929.420,684 706.432,773
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 26.524.277,16| 16.814.411,84| |Valeur liquidative de fin de période 1.315,78 1.118,81




ETAT DES SOLDES DE GESTION

¥ Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) o DH (0) DH (D=C'A) total Actit
FAVORABLES DEFAVORABLES [ADT MAGO000T18T TADT 37539 780,00 15.138.720,00 123
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERE! 36.014.468,93]  24.054.614,01] 11.959.854,92] vy 7543 3760,00 5:801.680,00 047
S SUR Of ONS ICIERES [AFRIQUIA GAZ FRIQUIA GA:
RESULTAT NET DE L 25.079.233,57] 16.406.983,95| 8.672.249,62 [AGENCE NATIONALE DES PORTS [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 3 68.353,48 205.060,44 0,02
RESULTAT A AFFECTER (A) 26.524.277,16] __ 16.814.411,84] 9.709.865,32| RKDITAL RKDITAL AT 052,00 561273200 25
PRODUITS CAPITALISES (B) 372.220.199,84|  166.412.583,22] 205.626.165,58| rETTTTERTET — — o5 5T o7
Commissions de souscriptions et de rachats 747.806,69) 169.034,69 578.772,00)
i IATLANTA WAGO000TT710 TLANTA 59.187 72750 7546.342,50 067
Plus Values réalisées 49.993.739,89|  3.484.529,1¢| 46.509.210,73)
Augmentation des différences d'estimations 321.478.653,26|  162.759.019,37] 158.719.633,89) [RTTIJARIWAFA BANK [TTARTWAFA BANK 172871 569,00 98.363.599,00 797
\gmentation des différences de change ] ] [AUTO HALL RUTO HALL 31390 6,00 2071.740,00 017
CHARGES CAPITALISEES (C) 227.222.888,46| 138.309.706,02] 88.731.731,4 IBANK OF AFRIA ANK OF AFRICA 39,980 205,00 8.195.900,00 .
Moins Values réalisées 7.446.211,94]  19.499.862,1 12.053.650,16) : !
Diminution des différences d'estimations 216.601.714,00]  117.592.707,71 99.009.006,29) \IAQ000801276  DABOA 1p66 ° a0 3100
Frais de négociation 2.775.263,69 1.217.136,21] E 1.558.127,44f MA0000011884 cP 80638 275,00 22.175.450,00
iminuti 6 MA000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 74 99.583,28 7.369.162,72
Diminution des différences de change 399.698,87] I ANQUE CENTRALE POPULAIRE 200
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 144.997.311,38]  28.102.877,20] 116.894.434,18) .
RESULTAT GLOBAL (E}=(AJ=(D) 7152166880 44.917.280.08 426,604,295, MA000093353 lOblig SUB BCP 29/06/2017 4.9 10A 60 104.079,80 6.244.788,00
AUTRES DE L'ACTIF NET (F) 261.029.904,62] -10.971.695,63] 272.001.600,25] [BMCT 1 MOT 373 580,00 1.840.340,00 0.15
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 764.494.921,33|  435.916.298,34] 328.578.622,99) [cFa [CFG BANK 84879 22200 8.843.138,00 53
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -503.465.016,71| -446.887.993,97] 56.577.022,74) WIAG0000T1454 CH 35566 395,00 T4.048570,00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ] [CIH BANK 280
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 790.370.101,47] _ 756.424.508,06] 33.945.593,41) MAD001528050 [CD CIH 22/03/2023 3.63% 3A 200 102654,23 20.530.845,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/~(F)+(G) 1.222.921.594,63]_790.370.101,47] 432.551.493,16) [CIMENTS DU MAROC [CIVAR 75706 788000 29,527.280,00 239
[CWGP Group i3 [CNIGP Group 38593 290,00 TTA77.470,00 LEl
VARIATION [T WAGO000TT7S: ey 27 616,00 82123200 015
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES COSUMAR COSUMAR ~5038 50,00 1368584000 T
Valeur liquidative de cloture 1.118,81 1.051,9¢] 66,89 — —— 3000 TSOETOR0
Résultat a affecter (A) 16.814.411,84]  14.851.124,93] 1.963.286,91 CREDIT DU MAROC 119
Actif net de cloture (B) 790.370.101,47] _756.424.508,0¢] 33.945.593,41 MA0000093858 (Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 16 102.265,62 1.636.249,92
Nombre d'actions ou de parts (C) 706.432,77] 719.041,91) -12.609,14) DOUJA ADDOHA WAOD000TT51 [ADDOHA 452861 39,30 17.797.437,30 144
Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) 111881 1.051,9 66,8 — — — e IR
Dont part capital (B -A) /C 1.095,02] 1.031,34] 63,6
MA002018226 IBDT 14/103/2024 4.75% 15A 350 122.047,58 42.716.653,00
Dont part revenu (A/ ) 23,80 20,69) 31
MA002016774 IBDT 2,40% 01/02/2022 10A 300 97.332.95 29.199.885,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002017921 IBDT 4.20% 16/01/2023 10A 300 110.400,56 33.120.168,00
MA0002018093 IBDT 20/03/2023 5.50% 30A 208 129.477,88 38.584.408,24
ECHUES NON| MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 283 106.158,77 30.042.931,91
CREANCE RECOUVRES
MA0002015198 IBDT 05/02/2018 3.30% 10A 270 103.579,67 27.966.510,90
OPERATEURS DEBITEURS e
COUPONS A RECEVOIR MA002016717 IBDT 17/05/2022 2.00% 5A 260 99.702,67 25.922.694,20
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 533 15.533.692,19) MA0002015354 IBDT 18/06/2019 3.35% 10A 234 104.065,08 2435122872
| OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002018366 IBDT 02/01/2024 4.60% 20A 227 116.059,38 26.345.479,26
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ETAT MAROCAIN 3667
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 220 97.638,15 21.480.393,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA002018549 IBDT du 04/06/2024 4.90% 4 30 ans 175 111.686,94 19.545.214,50
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002018416 [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 150 113.262,76 16.989.414,00
AUTRES DEBITEURS MA0002015529 IBDT 17/06/2020 2.70% 10A 120 10064945 12.077.934,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002014654 IBDT 14/06/2017 3.20% 10A 100 102.956,55 10.295.655,00
DEPOT A TERME 40.370.520,55] 40.370.520,55) MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 100 99.394,00 9.939.400,00
MA0002017939 IBDT 16/01/2023 4.75% 20A 100 115.704,61 11570.461,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018374 IBDT 02/01/2024 4% 10A 80 110.649,45 8.851.956,00
34272024 [ 312205 MA0002008029 [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 40 112.054,47 4.482.178,80
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS, MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 40 115.173,62 4.606.944,80
_gggg$§ : 5: ENFEIEEIJI’I‘J:IEEF:'-{EgRS A2ANS) FEC [Oblig FEC Tr A 10/07/2018 3.84% 15A 100 61.853,16 6.185.316,00 050
S ANGURS TS5 m 03 7 736, Al
OLDES DEBITEURS FTWIFTAR [OBL FT MIFTAR AT 3.03% 12 30 TTB255 7254736 50 0,10
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FTRELEVIUW CT [OBL FT RELEVIUM 1410172022 T0A 55 0245738 5.635.153,70 046
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF APS 2 77605 607,00 16.756.235,00 136
TOTAL 40.527.176,10 25.701.261 [FIYPER SA (LABEL VIE) AO000TT80T ABELVIE 2457 200,00 0.319.400,00 087
PET JET CONTRACTOR: 5543 7.890,00 0.478.160,00 085
BLEAU DES DETTES o CIM MAROC AFARGEHOLCIV MAROC 75230 793500 29.470.050,00 239
PLUS [ %] MOINS % | ECHUESET % MANAGEM AQO000TTO ANAGEN 2385 2:889,00 6.890.265,00 056
DE 1 AN DE 1 AN [MAROC TELECOM MAD000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 173.892 82,01 14.260.882,92 116
TCRODAT 7592 605,00 7593.160,00 037
MUTANDIS UTANDT 33694 304,00 10.242.976,00 083
[OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 750 1201243 T6.801.864,50
000 MA0000095945 |OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 100 107.254,56 10.725.456,00
00 MA0000095960 |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 50 114.670,70 5.733.535,00
— ocp 332
3.134.663,26] 0,26
00 MA000096471 |OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 38 100.861,37 3.832.732,06
00 MA0000096448 |OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 38 101512,98 3.857.491,34
00
— RETAIL HOLDING [OBT RETAIL HOLDING 3170772019 7A 4.22% 200 71307,01 74.261402,00 16
269,79 00 269,79 00
313439351 026 313439351 026 | [FSWA WAOO000T146: RISVA 20269 224,05 754126945 037
SATAFIN TAGO000TT744 TAFIN 7 548,00 92,00 0,00
SOCIETE GENERALE (OB SGMB 4.77% 2910672015 T0A 64 03.226,25 76.929.105,00 737
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ISODEP Harsa aroc ISODEParsa Waros 08 53600 ST 508
[ 31/12/2020 31/12/2023 F SOFAC 19/01/2024 3.68% 3A 200 704.030,04 20.806.008,00
MA001009564 IBSF SOFAC 22/08/2024 3.61% 5 A 130 101.953.48 13.253.952,40
EMPRUNTS A TERME MA001008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 60.605,99 6.060.599,00
SOFAC CREDIT 396
MA001008533 [BSF SOFAC 13/07/2021 2.48% 5 A 100 40.165.40 4.016,540,00
MA001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 70 67.490,73 472435110
0,00 0,00]
[SOTHEMA SOTHENMA 3028 925,00 3722.200,00 030
AGA MOROCCO AQANOROCCO 7903 340,00 6570.020,00 053
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES oce aco 15 7570 TEaeTOTE T2
FORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT OTAL MAROC OTAL ENERGIES MARKETING MAROC 6287 750000 9.426.000,00 076
PLUS VALUES IAFA JAFA ASSURANCE 2630 236000 T7.729.800,00 095
ACTIONS 45.047.7498: .523. .684. 6l 5| SF WAFASALAF 1710812021 2.49% 5A 80 99.985,37 7.998.829,60
ACTIONS COTEES 45.047.749,8 523581, .684. [WAFASALAF 181
ACTIONS NON COTEES MAO001009051 IBSF WAFASALAF 11/09/2023 4.04% 3A 80 102.760,42 8.220.833,60
OBLIGATIONS TUZ3a2727725 [VGP US Core Plus TUSD 2 Cap 371 1028875 31754057
OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS TEOUBGSF1XB8 HARES US TREAS 0-TYRUSD A 9350 157,69 70.768.287,10
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS [SG EPARGNE PLUS ACTIONS Gestion MAOO0004T709 ISG EPARGNE PLUS ACTIONS 00,000 21360 21.360.000,00 773
TCN [Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 000
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT [Créances es titres recus en pension 950551275 077
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Ciquidité 3 T56.655.55 001
BDT 4.008.801,6: 500421273 753
BONS DU TRESOR 4.008.801,6: 1.145.776,2 otal actif 1.234.200.544.08 i00% 1
1 Arrété au Jour de calcul de Ta derniére VL pour Ies 1f0Ts premiers Iimesties de Tannée et au 31 décembre pour le qualrieme imestre
TITRES D'OPCVM 937.188,44) 2 SiTon instrt & DG codé & detemminer Selon Une demarené vaiidé par e COVM pourtea
ACTIONS SICAV 937.188,44| 3 Comptes financiers -Acif moins dépot a terme >2ans
PARTS FCP i
Autnes TrRES COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
TOTAL 49.993.739,89| __ 7.446.211,94] __ 3.484.529,1¢] 499, T oA CuanTE
[Pensions iivrées I
|Actif Net |
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Hontro dactars oudepats :
MONTANT | MONTANT SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RESULTATS A AFFECTER |AFFECTATION DES RESULTATS 16.814.411,84]
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 16.814.411,84]
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES - W ST
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU g . ThvL b Soumen
RESULTAT NET DE L'EXERCICE AUTRES (A PRECISER) SOGEHL POATIICA Lo
AUTRES PRELEVEMENTS B9 TohSNDS A3 92 06
TOTAL 16.814.411,84] TOTAL 16.814.411,84) 22 2%
elles puissent influer sur les décisions éconoriques que les utilisateurs des élats de synthése
Aux portsurs de parts du prennent en se fondant sur ceux-ci.
FCP « INVEST EQUILIBRE »
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve d'espiit critique tout au long de cet audit.
o . . En outrs
Rapport Général du Commissaire Aux Comptes + Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
Exercice du 1% Janvier au 31 Décembre 2024 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
Z ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
e o probants suffisants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de détection d'une
AUDIT DES ETATS DE 8YNTHESE anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
Opinion significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les i ires, les fausses dé lions ou I du contrdle interne;
Conformément & la mission qui not i i § f i 9
de placement « INVEST EQUILIBAE é:ifgrzﬁ;gae?feguf:ﬁl':ﬁi";g: é’;f}’%”ei‘;:f}“’g;ecg;"?gg + Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdls interne pertinents pour 'audit
«INVEST EQUILIBRE », cijoints, comprenantle bilan au 31 Décembre 2024, le coinpte de produts afin de concevoir des procédures d'audit ées aux et non dans le but
et charges, I'état des solles ds gestion pour Fexercice clos & colte date ainsl que I'etat des dexprimertine;opinionsuteticactadibootlipleintenre du R
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 1.222.922 n 2 ié &
KWAD y compris un bénéfice 4 affecter de 26.524 KNIAD. + Mous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues
et le caractére rai des estimati faites par la direction, de méme que
Mous cartifions que les tats de synthse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
slncf}res et donnent, da_ns_tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations a " ilisati i
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de «  Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
Placement « INVEST EQUILIBRE » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel comptable principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
en vigueur au Maroc. quant a 'existence ou non d'une incerti ignificative liée  des évé ousituations
S susceptibles de jeter un doute important sur la capacitt du FCP a poursuivre son
Fondement e Popinion exploitation. Si nous concluons 2 I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
i i . tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
A jb::\;lsori‘: eﬁegtu; nolr.e audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabililés Stats d t au sujet de cette i ou, sicesi ne sont p é
ges onsabiﬁ;’ér: dpaeny;&“/erulé ?'e cejdno;mes_ sont plus amplement décrites dans la section « d'exprimer une opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants
P it teur 2 'égard de 'audit des élats de synthése » du présent rapport. Nous obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit ailleurs amener le FCP 2 cesser son exploitation ;
les états de syglhése ‘e! nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques '
ui nous incombent selon ces ré . Mo i i é §
I s omnt S appmpggpgﬁﬁ:;;';‘:\%‘;fe%”?njiii 5‘.:"1"01{“5 probants que nous avons + MNous évaluons la présentation d'ensemble, la stucture et le conlenu des
P . états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états.
Responsabilits de In dirsction st es responsables e la gouvemance A Pégard des étais e de synthese re tent les st jacents d'une maniére propre
synthése 4 donner une image fidéle.
La Direction est dela etdela fidele des élats de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi qus du contrdle interne quslle
considére comme nécessaire pour permetire la préparalion détats de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudss ou d'erreurs. Casablanca, 22 janvier 2025
Lors de I.:i prepar_auon des elals‘ de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP 4 poursuivre son exp\gualinn. de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la
continuits d§ i exp_!mlauon e_l d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf sila
dlfecvllcn a [mlentvon C‘JE liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne sofire & elle. Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus
'information financiére du FCP.
Responeabilits ds Pauditaur & Fégard ds 'auchit dias stats e synthése
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur Abdlou Sofileye DIOP
ensemble sont exempts d'anomalies significalives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et Associé
de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d'assurance, qui ne garanlit toutefols pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalis significative qui pourrait
exister. Les anomav'_es peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individugllement ou collectivement,
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IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
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ICE : 001588128000073

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

risques a travers les opportunités de placements offertes sur le marché des taux a court terme

qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Le FCP ne peut détenir ni actions, ni certificats d'i ni droits d' ou de

Lobjectif du FCP est d'offrir au porteur de parts un rendement aligné & celui de son indice de référence et ce en optant pour une diversification du portefeuille et une gestion des

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

Lobjectif du FCP est d'offrir, & court terme, un rendement optimisé en liaison avec les possibilités offertes sur le marché des taux.
Le FCP sera en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un

Classification de ’TOPCVM : OPCVM Obligataire Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

parts OPCVM « contractuels »

Le FCP sera investi en :

- Titres émis ou garantis par 'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d’'OPCVM monétaires ou obligataires;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT)

- Dépéts a terme ;
- Opérations de pensions ;

conditions de la réglementation en vigueur

ACTIF

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

ni parts FOPCVM « actions », ni parts dOPCVM « diversifiés », ni
recul de linflation & des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation
a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre,
pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur Pensemble des segments de la
courbe des taux sous l'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor.
Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit
des levées nettes de 62,4 MrDH.

Darns ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples
rendement-risque intéressants pour profiter de la baisse du taux directeur.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +3,28% et une sensibilité de 0,68.

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;
- Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger, dans les limites, régles et

[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS
(OBLIGATIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

5.456.103,63 5.286.912,94

5.456.103,63] 5.286.912,94]

(OPERATEURS DEBITEURS (D) E -
ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

5.456.103,63]
71.666,50)

5.286.912,94
63.115,31

71.666,50 63.115,31

TOTALIll=H
TOTAL GENERAL = I+lI+llI

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

71.666,50
5.527.770,13]

63.115,31
5.350.028,25)

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

5.170.781,29
5.132.170,60]

5.029.132,56
5.014.112,60|

20.844,224 19.282,34

17.766,47| -4.262,38

REPORT A NOUVEAU (B) 196.253,86 196.253,86
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) E g
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) L -
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 158.417,91 122.320,38

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5.525.453,06) 5.347.706,80)
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) E i

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G) - .
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

2.317,07| 2.321,45

2.317,07] 2.321,45|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.317,07| 2.321,45)
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K - -
TOTAL GENERAL = I+lI+ 5.527.770,13] 5.350.028,25]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 167.523.28] 131.379,39
Produits sur opérations financieres de portefeuille 162.741,01 130.795,06| |[ACTIONS E E E E
PRODUITS SUR ACTIONS ] ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS | [CTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES | |ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS | ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 162.741,01 130.795,06| [0BLIGATIONS ORDINAIRES - k
ggggﬁgg gﬂg KEE;_EESN'%-FFIL:{E;- DE TITRES [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 4.782,27 584,33 | [rITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME -
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 4.782,27 584,33 | [BoNS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM - B R R
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) - 260,09
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [ACTIONS SICAV
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP ] ]
[AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 5.456.103,63) 5.286.912,9) 162.741,01 130.795,06
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME - 260,09| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : - 4.782,27] 584,33,
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS [TITRES RECUS EN PENSION 4.782,27] 584,33
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES - 260,09
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 167.523,28] 131.119,30| [TOTAL 5.456.103,63) 5.286.912,94 167.523,28] 131.379,39)
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
FRAIS DE GESTION (D) 9.105.37 579807 |COMFTEAVUE 7166650 63.115,31
CHARGES EXTERNES 1.929,80) 1.864,74)
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
CHARGES DE PERSONNEL
IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 7.175,57 6.934,18
gg-lA—AR-ggg QS)IEJAC%%FF{{RE'SFEQAENTS ET AUX PROVISIONS TOTAL 71.666,50] 63.115,31 R
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 158.417.91 122.320,38
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) ]
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE LEXERCICE (F) - - EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5.093,00] 5.093,00]
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 158.417.91 122.320.38| |Valeur liquidative de fin de période 1.084,91 1.050,01




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 3112/2023 | VARIATIONS A-B Valorisation
FAVORABLES DEFAVORABLES < Quantité | Valorisation par % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 167.523,28| Emetteurs Code DC 2 Désignation " P! globale en DH| ™ P L
(A) titre en DH (C) " total Actif
158.417,91 (D=C*A)
158.417,91)
[PRODUITS GAPITALISES (B) 21.702,74 416, 071408 MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 18 103.769,36 1.867.848,48
|commissions de souscriptions et de rachats § . ] ]
Plus Values réalisées 26.140,83 12.382,00] 13.758,83 |
[Augmentation des différences d'estimations 1.561,88} 56.034,76} 1 54.472,88} MA0002016303 [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 6 100.705,30 604.231,80
Jaugmentation des différences de change -
ICHARGES CAPITALISEES (C) 8.374,36| 16.644,38 8.270,02)
[Moins Values réalisées 8.374,36) 16.644,38) 8.270,02) i MA0002016576 |BDT 19/01/2021 2.00% 5A 4 99.274,71 397.098,84
Diminution des différences diestimations g g
Freis do négociation ] ] ] MA0002018242 [BDT 10/07/2023 3.45% 3A 4 105.998,31 423.993,24
19.328,3! 51 .772,33 32.444,03]
‘77-7‘53% 174.092,7¢ 3.653,50] MAO0002017962 [BDT 23/01/2023 3.7% 2A 3 102.694,83 308.084,49
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2.076.149,22) 2.076.149,22 g
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2.076.149,22] E MA0002018077 [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 3 102.389,63 307.168,89
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 5.347.706,8! 5.173.614,04] 174.092,76] .
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+{(G) 5.525.453,0% 5.347.706,80] 177.746,26] MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 3 102.034,59 306.103,77
(Table "analy la valeur liquidative I VARIATION
DESIGNATION ST Shzeon | FAVORABLES | _ DEFAVORABLES | MA0002018176 [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 3 101.581,24 304.743,72
Faleur liquidative de dloture 1.084.91 34,9 ]  [ETAT MAROCAIN 98,70
[Résultat a affecter (A) 158.417,91) |
ctif net de cloture (B) 5.525.453,06) -
Im—de Y] @| MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 2 103.637,14 207.274,28
jaleur liquidative unitaire de cloture (B /C) 1.084.91) -
[Dont part capital (8- A) /G 105381 ! MA0002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 2 106.872,78 213.745,56
[Dont part revenu (A7 C) 31,10] ]
_06- o,
TABLEAU DES CREANCES MA0002007922 |BDT 05-06-06 5.15% 20A 1 106.422,40 106.422,40
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL DIUN AN DUNAN | RECOUVRES MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 1 103.124,40 103.124,40
OPERATEURS DEBITEUR (D)
iEOlElJ:gSNAAHREEG?_EE\KAcg:TS DIFFERES MAO0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 1 102.956,55 102.956,55
OPERATEURS DEBITEURS
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) MAO0002016782 BDT 14/02/2022 2.10% 5A 1 98.820,09 98.820,09
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
F)
MA0002018358 |[BDT 11/12/2023 3.35% 2A 1 104.487,12 104.487,12
T T T Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
E| [ E|
ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
31/12/2024 31/12/2023 | 71.666,50 1,30
k | |Autres actifs 0,00 0,00
71.666,5 63.115,31 [Total actifs 5.527.770,13 100%
- = 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
71.666,50] 63.11531] 2 i non inscrit 2 DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL | % | PLUS |%|  MOINS % | ECHUESET | % COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS _
SOUSCRIPTIONS A PAYER Montant/Quantité
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES Pensions livrées
UTRES OPERATEURS CREDITEURS IActif Net 5.525.453,08]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS VT =093 00!
CREDITEURS DI ET COMPTES RATTACHES| 2.317,07] 0,042% 2.317,07]_0,042% Nombre d'actions ou de parts
[PERSONNEL CREDITEUR SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RGANISMES SOCIAU.
[ETAT CREDITEUR
UTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.317,07| _0,042% 2.317,07| _0,042% =TT
[EMPRUNTS A TERME Rk 2 Smen
SOGEGa £RICNICE, 1o
*TRhE 3 (=3
COMPTES FINANCIERS - PASSIF s e e 2

31/12/2024 | 31/12/2023

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

JACTIONS

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 26.140,83 8.374,36| 12.382,00) 16.644,38|
[BONS DU TRESOR 26.140,83| 8.374,36| 12.382,0( 16.644,38|
IAUTRES TITRES
JAUTRES TITRES
[ToTAL 26.140,83| 8.374,36| 12.382,00 16.644,38

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
122.320,31

[RESULTATS A AFFECTER

IDECISION DU 28 MARS 2024

FFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
3

REPORT A NOUVEAU

| CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION

| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

[ToTAL

REPORT A NOUVEAU |
COMPTES DE REGULARISATION |

122.320,38|

’

4, Place Marechal - Casablanca - Maroc

o i

RAPPORT DU COMMISSAIRE

cnbolaadl gudlya
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Tel.: (212) 05 22 27 99 16 (4LG)

Aux porteurs de parts du

FCP " SECURITE TRESO PLUS "
Chez Sogecapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 75R JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 5525 453,06 y compris un bénéfice a affecter de DH 158 417,91.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement cle I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profe n au Maroc. Les responsabilité
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
cor 8 aux régles de dé jie qui s'appliquent & I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres resp 6 qui nous it selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables cle la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est respon: de I'é ntation sincere de ces états de
synthése, au réfé en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

et de la pr

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a pi i 1, de ler, le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux
financiére du FCP.

de la g de suneller le d

0522 29 54 29 - Fax: (212) 05 22 20 56 90

OMPTES

Responsapilité ce I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

é aux normes p i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elies
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet
audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omission i les fausses i ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation par la Direction du
principe de tinuité d i 1 et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une i ignificative liée a des évé ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incerttude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre repport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése it les opérati eté ts d'une maniére propre a
donner une image fidele.

nements j

Casablanca, le 06 mars 2025.

A. Saaidi & Associés
Commissaire au Comptes

)

Bahaa SAAIDI
Associée
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP SG CASH GARANTI

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Contractuel.

=>Avantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;
-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités alignée sur son indice de référence ( 100% TMP) .
=>Garantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit &8 100% le capital investi.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Conformément a sa stratégie, le fonds assure aux porteurs des parts la préser-
vation de leur capital. Ainsi, I'encours du fonds a été investi sur le marché moné-

s:smrg;;ls on des ré iC fon intégrale Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant a tout moment de garantir une performance positive du portefeuille,  taire a travers des opérations de pensions, tout en optimisant sa performance &
| a travers les placements en : travers les placements offrant un meilleur taux de rendement.
Opérations de pension : I'objectif est d’assurer quotidiennement une garantie du capital investi. Dans ce contexte, le fonds a dégagé une performance de 2,52%.
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital.
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, qu'au moment du rachat, la Valeur Liquida-
tive de rachat sera équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépdts a terme, opérations de pension
ACTIF . passF
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 | 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.296.736.643,78| 2.035.930.551,37
CONSTRUCTIONS EVISSIONS ET AACHATS STevaotesod  as62958706
:a‘gF;I?I—SISIgIé\AMOEB’\I‘I__I—ISSATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8 0,05
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.334.653.032,20 2.075.789.657,30| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 5.273.189,53 -10.472.989,40
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 5.273.189,53] -10.472.989,40
IACTIONS
(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

1.334.653.032,20)

2.075.789.657,30

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.334.653.032,20 2.075.789.657,30
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 5.145.707,68 4.567.444,57|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E -
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 5.145.707,68 4.567.444,57|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL NI =1 5.145.707,68| 4.567.444,57|

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1.339.798.739,88|

2.080.357.101,87|

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

33.174.832,63]
33.174.832,63]

52.600.734,03]
52.600.734,03]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.335.184.665,94

2.078.058.296,00

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

4.614.073,94]

3.249,97|
4.610.823,97|

2.298.805,87]

3.249,97|
2.295.555,90

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

4.614.073,94]

2.298.805,87]

[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL =L

TOTAL GENERAL = I+11+11l

1.339.798.739,88

2.080.357.101,87

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION

COUPON COURU

NATURE

31/12/2024]

Produits sur opérations financiéres (A)

91.471.936,23]

31/12/2023]
77.548.567,36)

Produits sur actions

Produits sur obligations

Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM

Produits BDT

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre
Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en especes
Autres produits sur opérations financieres

90.826.102,88|

645.833,35)

72.920.234,00]

4.628.333,36

Charges sur opérations financiéres (B)

70,34

839,70

Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme

Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

Charges sur garanties regues en espéces

Autres charges sur opérations financieres

70,34

45,95

793,75

I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

91.471.865,89

77.547.727,66)

Autres produits de gestion (C)

Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)

12.037.192,01

10.019.070,97]

Charges externes

Impots et taxes

Charges de personnel

Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés
Dotation aux amortissements

Charges non courantes

1.486.665,20)

10.550.526,81

1.237.415,14]

8.781.655,83

II-Résultat net de I'exercice (1+C-D)

79.434.673,88|

67.528.656,69

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

-46.259.841,25)

-14.927.922,66)

Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)

-46.259.841,25]

-14.927.922,66

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

33.174.832,63]

52.600.734,03

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 31/12/2024

31/12/2023

31/12/2024

31/12/2023

ACTIONS

ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BON DU TRESOR

BON DU TRESOR

TCN

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

TITRES D'OPCVM

PARTS FCP
ACTIONS SICAV

OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

1.334.653.032,20)

2.075.789.657,30|

TITRES DONNES EN PENSION
PRET ET EMPRUNT DE TITRES
TITRES RECUS EN PENSION

1.334.653.032,20)

2.075.789.657,30

90.826.102,88

90.826.102,88

72.920.234,00]

72.920.234,00

AUTRES TITRES

AUTRES TITRES

TOTAL 1.334.653.032,20)

2.075.789.657,30|

90.826.102,88

72.920.234,00]

Autres revenus financiers

OPERATIONS FINANCIERES A TERME

5.145.707,68)

4.567.444,57|

645.833,35)

4.628.333,36|

COMPTES A TERME

COMPTES A VUE

AUTRES OPERATIONS FINANCIERES

5.145.707,68|

4.567.444,57|

g 645.833,35|

4.628.333,36)

TOTAL 1.339.798.739,88|

2.080.357.101,87|

91.471.936,23

77.548.567,36)

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 9.646,980 15.396,960
Valeur liquidative de fin de période 138.404,41 134.965,53]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 | 31/12/2023 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES ieati " ianti
- " e Valorisation par titre  Valorisation globale en DH % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 91.471.865,8! 77.547.727 66 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) (D=C*A) total Actif
67.528.656,69) 11.906.017,19
[PRODUITS CAPITALISES (B) 0,05}
[Commissions de souscriptions et de rachats |
Plus Values réalisées 0,05 0,05
JAugmentation des différences d'estimations E |
JAugmentation des différences de change R IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[CHARGES CAPITALISEES (C) 4
[Moins Values réalisées R
[Diminution des différences d'estimations N
Frais de négociation : g
[Diminution des différences de change ] [Créances représentatives des titres recus en pension 1.334.653.032,20 99,62
D) =(B)-(C)
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 6
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -776.048.462,69|
uscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 20.394.854.144,8 23.438.357.932, 16}
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 30.170.902.607.49]  24.305.160.808,64} Liquidité 3 5.145.707,68 0,38
1.335.184.665,94
[Tableau d'analyse de Ia valeur liguidative (Autres actifs 0.00 0,00
DESIGNATION 31/12/2024
aleur liquidative de cloture [Total actifs 1.339.798.739,88 100%
1.335.184.665,94 are " N , 4 4 . N
1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
138.404 .41
134.965,54 2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
[Dont part revenu (A/ C) 3.438,8¢ 3.416,31) |
_ s m—
PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

OPERATEURS DEBITEURS

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

| ACTIONNATRES G0 PORT RS DE PARTS DEBITEUR | COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES o
PERSONNEL Montant/Quantité
AUTRES DEBITEURS .,,
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF Pensions livrées
DEPOT A TERME IActif Net 1.335.184.665,94
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Nombre d'actions ou de parts 9.646,980
31/12/2024 31/12/2023
K SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
5.145.707, eq 4.567.444,57
5.1457@ 4.567.444,57|

C

S

cQGE JP\?E)’Q‘:\rr;gﬁ‘“e“

ABLEAU DES DETTES s BgaRaRIgs 10,
.‘055‘,2:’2 20 A

TOTAL % | PLUS %] MOINS % | ECHUESET | % %
DE1AN DE1AN NON PAYEES
ERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - -
RES OPERATEURS CREDITEUR - -
TEU| - -
URS D 4.614.073,94 0,35 4.614.073,94] 0,35
ERSONNEL - -
ORGANISMES SOCIAUX B 5
REDITEURS 324997 - 324907 -
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.610.823,97] 0,35 2.610.823,97| 035
[ 3171272024 T 322023 |
|

[EMPRUNTS A TERME

ES (SOLDES CREDITEURS;
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

ACTIONS COTEES R
ACTIONS NON COTEES B
OBLIGATIONS 4
OBLIGATIONS ORDINAIRES i
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E

BILLETS DE TRESORERIE i

CERTIFICATS DE DEPOT -

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E
T

0,0 4
BONS DU TRESOR o, % B
TITRES D'OPCVM E|
ACTIONS SICAV R

PARTS FCP. R
AUTRES TITRES E
AUTRES TITRES -
TOTAL 0,085 B
ABLEAU D'AFFE TION DES RESU
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 52.600.734,03
REPORT A NOUVEAU 52.600.734,03)

COMPTES DE REGULARISATION

DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU |
RESULTAT NET DE L'EXERCICE .528.656,69] AUTRES (A PRECISER) |
AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 52.600.734,03| TOTAL 52.600.734,03|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

1l incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller
le processus d'information financiere du FCP.

HDID & ASSOC IES Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de V'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d‘obtenir I'assurance raisonnable que les états d
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci

/nthese pris dans leur
résultent de fraudes ou

Aux porteurs de parts du d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
FCP «SG CASH GARANTI» raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
55 Botllpvar Abdolmoumen: audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter
Casablanca toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de

fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est

raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
PERIODE DU 1¢ JANVIER 2024 AU 31 DECENBRE 2024 en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long

Opinion de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d
Commun de Placement «SG CASH GARANTI», nous avons effectué l'audit des états de mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risqu

synthese ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits Slemets probagisisuffistnts stapprope
) 5 non-détection d’une anomali

et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des celui d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peutimpliquer
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclaral
DH 1335 184 665,94, y compris un résultat net de DH 33,174.832,63. contournement du controle interne ;

pour fonder notre opini que de
gnificative résultant d'une fraude est plus élevé que

ons ou le

. - " W— " . nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont Faudit afin de concevoir des procédures d’audit appropries aux circonstances, et

réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du , )

patrimoine du Fonds Commun de Placement <SG CASHGARANTI» au31 décembre 2024 nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere ble des comptables faites par la Direction, de méme

conformément au référentiel comptable admis au Maroc. que des informations y afférentes fournies par cette dernisre ;

Fondement de I'opinion

nous tirons une conclusion quant au carac
Direction du principe comptable de continu

appropri¢ de I'utilisation par la
" ¢ dexploitation et, selon les éléments
5 5 . : probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative lice a des
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. i L 8

g ShEe ) événements ou situations susceptibl
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement d FCP a poursuivre son exploita Blenhce diIne Thcert fda
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de Faudit des états de synthése » significative, nous sommes tenus d'attirer Iattention des lecteurs de natre rapport
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de sur les informations fournies dans les états de synthise au sujet de cette incertitude

I oy TR ; ; ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
déontologie qui s'appliquent a I'audit des élats de synthese etnous nous sommes acquittés isscesiniopmationsTidsont prsyadaquates dlepimenimedpiininad Ly

> A y ) conclusions s'appuient sur sments probants obtenus jusqua la date de notre
ent selon ces régles. Nous rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés a cesser son exploitation ;

pour fonder notre opinion d’audit.

wportant sur la capacité du

des autres respe L

qui nous i

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
svnthese, v compris les informations fou
Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des de synthese repré les opérati

états de synthése propre a donner une image fidele.

s dans VETIC, et apprécions si les états
é sous-jacents d’'une maniére

- . - . - " T " “asablanca, le 29 janvier 2025.
La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de Chpnblmi, (I

synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du Hdi Associés

controle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états Commisghire aux Gomptes
de synthése exempls d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou ‘/

d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ’esta la Direction qu'il incombe dévaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de W A4
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser

son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP SG CASH PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001585460000038

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de TOPCVM : Monétaire.
La sensibilit¢ du FCP est en permanence
inférieure ou égale & 0,5

Politique d’affectation des résultats :
Capitalisation intégrale des revenus.

possibilités offertes sur le marché monétaire.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir a court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence , en saisissant les

réaliser également des opérations de pension de titres. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ;

- Dépodts a terme / Obligations privées ;
- Titres d'OPCVM monétaires ;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ;

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au
moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure
& un an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement
en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra
investir un maximum de 20% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de méca-
nisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des interéts .Le fonds pourra réaliser des opérations de
prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur . Le fonds pourra

ACTIF

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Lobjectif du fonds est d'offrir & court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence , en saisissant les possibilités offertes sur le marché monétaire.
Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale
ou résiduelle inférieure & un an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra investir un maximum de 20% de son actif net dans des obligations su-
bordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des interéts .Le fonds pourra réaliser des opérations
de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur . Le fonds pourra réaliser également des opérations de

pension de titres. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Dépbts a terme / Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM monétaires ;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ;

[ ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

3.313.935.718,53]

1.506.741.903,28
1.663.627.145,50]
125.074.989,79
18.491.679,96

3.917.865.466,97|

1.626.934.648,92
1.915.296.195,73

375.634.622,32)

1.066.011,57]
1.066.011,57|

PASSIF

31/12/2024

31/12/2023

[CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

3.206.577.141,72
3.658.138.757,05]
-467.475.525,04|
5.169.048,94;

10.744.860,77|

3.557.362.291,20|
4.465.532.723,73]
-935.583.421,69
4.851.645,53

22.561.343,63]

ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4.557.616,29| 10.043.492,00)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4.557.616,29 10.043.492,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E L
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 99.979.786,29| 95.584.619,38]
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 99.979.786,29 95.584.619,38]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 3.311.114.544,30| 3.662.990.402,58|

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

252.511.912,02

252.511.912,02

IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.395.888,87 4.084.718,94)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1 695,19
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.395.888,87] 4.084.023,75
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 3.313.935.718,53 3.918.931.478,54) [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 574.714,64 655.555,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 3.395.888,87] 256.596.630,96
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) - | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 1 4
DEPOTS A VUE REMUNERES EANGUES (SOLDES CREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 574.714,64 655.555,00 ( ) ’ ’
COCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
1 1 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALIII =L ] ]
TOTAL I =1 574.714,64 655.555,00 TOTAL GENERAL = I+11+11l 3.314.510.433,17] _ 3.919.587.033,54
TOTAL GENERAL = I+11+11l 3.314.510.433,17] 3.919.587.033,54]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
‘Ero:ulits sur otE' érations financiéres (A) 135.292.309,07| 153.982.268,23| [xcTIONS ] ] ] ]
roduits sur actions

Produits sur obligations 64.029.576,23 52.323.303,84 22:8:2 (r\;lg-II\-IECESTEES ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 61.270.995,96 55.496.400,52
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 1.506.741.903,28]  1.626.934.648,92]  64.029.576,23]  52.323.303,84]
Produits BDT 7.777.079,76) 36.548.347,16| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1506.741.903,28]  1.626.934.64892]  64.020576,23]  52.323.303,84]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 2.214.657,12 4.980.050,03 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E g i
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E E :
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 125.074.989,79 375.634.622,32] 7.777.079,76]  36.548.347,16)
Intéréts sur comptes courants a terme X 4.634.166,68 ["BON DU TRESOR 125.074.989,79 375.634.622,32) 7.777.079,76] _ 36.548.347,16)
L’,‘::éiﬁf::&rcg;‘r‘g;?;:%‘:)f:;: ;’;’Zspéces fren 1.663.627.145,50] __ 1.915.296.195,73] __ 61.270.995,96] _ 55.496.400,52]
lAutres produits sur opérations financieres ] | | BILLETS DE TRESORERIE 196.462.674,80) 250.985.041,76} 9.003.645,07, 7.884.005,57]

CERTIFICATS DE DEPOT 1.099.853.341,82] 1.354.702.738,97] 41.446.051,85) 39.908.155,22]
Charges sur opérations financiéres (B) 2.531.375.44 2.777.378,56] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 367.311.128,88 309.608.415,00) 10.821.299,04] 7.704.239,73)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2.531.370,27| 2.776.162,17| [TITRES D'OPCVM 1 1 k 1
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV J | ]
Ch?rges sur emprunts - [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 18.491.679,96 ] 2.214.657,12) 4.980.050,03]
erts su comple couts s 1 1 »
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION A A 1

TITRES RECUS EN PENSION 18.491.679,9§) 2.214.657,12) 4.980.050,03)
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 132.760.933,63] 151.204.889,67 |AUTRES TITRES - . h '
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 3.313.935.718,53] 3.917.865.466,97]  135.292.309,07]  149.348.101,55|
Produits non courants
Frais d tion (D) 14.322.342,08] 18.722.906.47] Autres
Frais ce gestion 2 -f22. PERATIONS FINANCIERES A TERME 74.714,64 1.721.566,57] I a63a1
Charges externes 1.797.540,92) 2.349.838,46 0 ONS CIERES 5 6 5665 £34.166,68
Impots et taxes COMPTES A TERME - | 4634.166,68
Charges de personnel
JAutres charges de gestion courante - -| [COMPTES AVUE 574.714,64) 655.555,00) R
Dotation aux frais de gestion budgetés 12.524.801,16| 16.373.068,01
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.066.011,57, 1
ICharges non courantes

TOTAL 3.314.510.433,17| 3.919.587.033,54] 135.292.309,07|  153.982.268,23

ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D)

118.438.591,55)

132.481.983,20f

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -18.458.805,26 -36.897.363,82

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) ~18.458.805,26) ek zfl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent

Produits utilisés

Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 204.772,988 234.199,706
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 99.979.786,29] 95.584.619,38] |Valeur liquidative de fin de période 16.169,68 15.640,45




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2024 31/12/2023

VARIATIONS A-B

Code DC 2

giobale
en DH (D=C*A)

% par rapport au
total Actif

MAOO00095408  [OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A

par
titre en DH (C)

02.398,04

20.479.608,00

FAVORABLES DEFAVORABLES IAGENCE NATIONALE DES PORTS 0,91
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 151.204.889,67] 18.443.956,0: MAO0000093965  [OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 51.217,64 9.782.569,24
RESULTAT NET DE L EXERCICE 132.481.983,20) 14.043.391,65) /AL BARID BANK 1 62 (OBLIG SUB PERPET ABB 5.91% 17/03/2023 104.572,85 52.286.425,00 158
RESULTAT A AFFECTER (A) 4.395.166,91 MA T OBL ARADET 21/07/2023 4.48% 7A 87.338,30 26.201.490,00
IPRODUITS CAPITALISES (B) 58.293.206,03) 83.954.897,39) 25.661.691,36 |[ARADEI CAPITAL 1.40
|Commissions de souscriptions et de rachats | R MAOQ000095200 |OBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 5A 100.711,08 20.142.216,00
Plus Values réalisées 12.794.600,60) 25.977.056,89) 13.182.456,23 ™ OB SUBATW 361% Z7A 102.147,61 78.853322,92
Augmentation des différences d'estimations 45.498.605,43) 57.977.840,56) 12.479.235,19 MAO0000096026 ~ [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 100.008,69 76.106.613,09
JAugmentation des différences de change } i [ATTIJARIWAFA BANK 6.54
CHARGES CAPITALISEES (C) 47.230.941,85) 50.388.229,04) 3.157.287,19) MA0001529009  [CD AWB 3.35% 365 21/3/2024 102.766,68 46.245.006,00
IMoins Values réalisées 2.049.739,89 3.415.713,20) 1.365.973,37] MA0000096521  [OBL SUB ATW 3.23% 26/12/2024 7A 100.248,36 15.438.247,44
Diminution des différences destimations 45.181.202,02] 46.972.515,84 1.791.313,82) MAO001529736 [CD BOA 18/07/2024 2.94% 6M 101.365,14 66.698.262,12
Frais de négociation E MA0000095416  [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 102.305,98 51.152.990,00
Diminution des différences de change ] i MAQ001529140  |CD BOA 15/04/2024 3.37% 1A 102.583,58 46.162.611,00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 11.062.264,18) 33.566.668,3! 22.504.404,17) MA0000092561  OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 102.597,37 41.038.948,00
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 111.042.050,47] 129.151.287,7 18.109.237,26| [BANK OF AFRICA 8,95
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -462.917.908,75) -925.539.929,69| 462.622.020,94) MA0000095929  [OBLIG BOA PERPETUELLE 5.29% 08/12/2023 100.451,29 30.135.387,00
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 22.804.989.858,09]  27.577.355.849,87| 4.772.365.991,7§| MAO0000096174  [OBL SUB BOA PERPETUELLE 24/06/2024 5.37% 103.069,68 25.767.420,00
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 23.267.907.766,84]  28.502.895.779,56| 5.234.988.012,72) MAO0000093502  IOBL BMCE 3.13% 05/12/2017 /10A 100.401,95 20.080.390,00
[Distribution des bénéfices (Exercice antériew) | ' MAO0001529132  [CD BOA 15/04/2024 3.56% 2A 103.303,26 15.495.489,00
JACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 459.379.044,54 796.3 41,96 M. [OBIBCP NC 2.94% 20/12/2018 T0ARE 1.038 100.299,65 104.111.036,70
JACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+- © 3.662.990.402,51 351.875.858,28] MAO0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 99.978,63 30.293.524,89
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 5,16
Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION MAO0000096604  (Oblig BCP 30/12/2024 4.54% 99.983,06 27.895.273,74
DESIGNATION 3112/204__| 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0000096059  IOBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 99.995,20 8.699.582,40
aleur iquidative de cloture 16.169,68 529,29 BEST FINANCIERE MAGO00094633 JOBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A §1.428,80 24.428.640,00 0.7
He;”“a:j a““’jf‘e' (’;" FRTRITETE 4.395.166,91 MAOO01530007  [CD BMCT 19/09/2024 2.98% TA 100.957,71 30.383.064,00
ctif net de cléture .311.114.544,30)
MA( 721 B B BMCI 1% 17/02/2023 10AN: 1 7! 7 776.44¢
[Nombre dactions ou de parts (C) 204.772,988 29.426,72} BMCI 0000095 e sy C16.017% 17/02/2023 10ANS 05:079.5 86.776.:449.50 3,15
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 16.169.68 529,23 MAO000096364  [OB SUB BMCI 3.45% 24/09/2024 10ANS 101.059,71 27.387.181,41
Dont part capital (B-A)/C 15.68144 449,11 BVICT LEASING MAO00100833 F BMCT LEAST du 24/02/2021 2.38% & 4 ans 107.945,46 55.050.548,40 1,66
Dont part revenu (A/ C) 80.11] MAO001529793  |CD CDG CAPITAL 26/07/2024 2.97% 7M1 1335 T01.337.68 135.285.802,80
MAOQ001530205 |CD CDG CAPITAL 2.94% 25/10/2024 1A 100.614,67 50.307.335,00
TABLEAU DES CREANCES (PG CAPITAL 20
MAQ001530387 |CD CDG CAPITAL 28/11/2024 2.92% 52S 100.357,71 20.071.542,00
PLUS MOINS ECHUES NON| MAO001530353  [CD CFG BANK 13/11/2024 2.95% 6M0 1.690 700.446,35 169.754.331,50
OCHEANCE s 5 TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MAO0001529900  [CD CFG BANK 3.10 30/08/2024 1A 101.170,99 45.526.945,50
PERATEURS DEBITEUR:!
MA0001530429  [CD GFG BANK 3.10% 16/08/2024 1A 100.308,54 35.107.989,00
ICOUPONS A RECEVOIR ICFG 9,24
g%’g;i?_éuggc‘éggﬁga aglngE%EONTRATA — MAO001530130  CD cfg bank 3.25% 5A 11/10/2024 100.864,26 35.302.491,00
MAO0001528605 ICD CFG 10/01/2024 3.45% 1A 103.423,90 20.684.780,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
m TEURS DE PARTS DEBITEUR MAO000096158 [OBL SUB CIH 07/06/2024 a 3.75% sur 10AN: 102.392,35 61.435.410,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS LI - MA0001525049  [CD CIH 24/05/2022 2.16% 5 ANS 102.267,72 24.544.252,80 200
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ’
PERSONNEL MAO0000092991 |OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 100.520,28 10.052.028,00
AUTRES DEBITEURS MAO001529934  |CD CDM 4 2.89% 6M 701.015,72 75.761.790,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0001530221  [CD CDM 31/10/2024 2.96% 6M 100.573,52 50.286.760,00
DEPOT A TERME ICREDIT DU MAROC 5,19
MAO0000095820 |OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 102.317,49 35.811.121,50
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0001530239  [CD CDM 31/10/2024 3.03% 9M 100.652,91 10.065.291,00
MAO00100870 F EQDOM 29/11/2021 2.25% 39M 101.754,79 25.438.697,50
31712/2024 31/12/2023 [CREDIT EQDOM 1,85
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0001009424  [BSF EQDOM 28/05/2024 3.73% 2A 103.117,66 25.779.415,00
IDEPOTS : zf FEUV;(EE’J"IIJZEEF:::EgRS A2ANS) | MAO002018242  [BDT 10/07/2023 3.45% 3A 105.998,31 63.598.986,00
EPOTS
BANATIES T o MA0002018077 BDT 27/02/2023 3.80% 2A 102.389,63 30.204.940,85
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS 574.714,64) 655.555,00] [ETAT MAROCAIN 3,77
PBT%%HE?;TX;?/%LF:R%SR:ETE\%’?FFDIAIRES - MA0002018176 ~ [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 101.581,24 20.824.154,20
TOTAL ~ 57471464 §55.555.001 MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 103.434,74 10.446.908,74
. . [Oblig FEC 06/12/2017 2.97% 15A 53.586,76 28.293.809,28
[FEC 1,67
BLEAU DES DETTE MA0000093528  (Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 100.370,36 26.999.626,84
AUTO MOBILITY MAO000051393  IOBL FT AUTO MOBILITY 3.76% 4A 43.444,02 271.722.010,00 0,66
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES UTILITIES MAOO00051369  OBL FT UTILITIES 1 3BA% 2A 7100 0.587,01 645.771,00 0,68
OPERATEURS CREDITEURS MAC 450 [OBL LABEL-VIE A 28/05/2020 2.66% 5A T02.616,16 67.569.696,00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER .
CHAT A REGLEMENT DIFFERE HYPER SA (LABEL VIE) MAOQ000094468 |OBL LABELVIE 3.45% 28/05/2020 5A 102.174,72 30.652.416,00 3.75
E
S?sg%;’tﬁ&?g&':gg;é[;LTJEU%%NTRATSATER MAO0000095051  IOBL label vie A 29/07/2021 2.38% 7A 58.044,30 11.608.860,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAO0000095036  IOBL label vie 29/07/2021 2.38% 5A 101.577,51 20.315.502,00
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS JAIDA MAOO0T009234 FJAIDA 3.90% 21/12/2023 2A 50.355,46 70.071.092,00 030
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 3.395.888,87] 0,10 3.395.888,87] _ 0,10]
PERSONNEL MAOO01008376 F 06/04/2021 2.30% 4A 25.381,35 15.036.012,50
RGANISMES SOCIAUX MA0001008129 BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53% 5A 20.187,08 14.130.956,00
TAT IMAGHREBAIL 1,19
UTRES CREDITEURS MAO0001008400  BSF MAGHREBAIL 19/04/2021 2.33% 4A 25.358,48 6.339.620,00
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.395.888,87| 0,10 3.395.888,87] 0,10 VAT BT MEDITELECOM 3.45% T8/12/2078 7A 800 Ta53553 2579559900
MAO0000094237 OB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 28.678,47 25.810.623,00
IMEDITEL 2,41
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MAO0000095382  [OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 37.697,39 28.273.042,50
WMADOOTATT6T T OCP 2.84% 25/0772024 6M 7940 T01.269,4: 796.462.674,80
31/12/2024 | 31/12/2023
locp MA0000093023 |OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 100.284,18 80.227.344,00 8,64
NTS ATERME '
MAO0000096430  [OBL OCP 16/12/2024 3.06% 10A 100.306,59 9.629.432,64
=8 (SOLDES CREDITELRS ™ IOBL RCT FINANCE 07/0472023 4.07% 2A 7.000 700.853,52 700.853 520,00
88 07% K . X X .. 3
= MA0000095986 [OBL RCI FINANCE 22/12/2023 3.67% 2A 100.134,50 30.040.350,00
[SALAFIN MADOO01009366 'SF SALAFIN 15/04/2024 3.57% 2A 102.726,71 31.639.826,68 0,95
MAOO01529496 [CD SGMA 43.32% OM 1215 102.071,88 124.017.334,20
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES MA0001520388  [CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 103.299,35 67.557.774,90
ISOCIETE GENERALE 7,03
E EXERCICE T MA0000092587 OB SGMB 3.51% 29/06/2015 10A 102.355,37 20.778.140,11
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES MAO0001520537 ICD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 102.972,35 20.594.470,00
JACTIONS 1 MAGO0T00735 SFSOFAC 19/02/2019 3,35% 6A 17.156,63 8578.315,00
[ACTIONS COTEES A MA0001009259  [BSF SOFAC 19/01/2024 3.68% 3A 104.030,04 36.410.514,00
JACTIONS NON COTEES | |soFac crebiT 2,27
[OBLIGATIONS 1.202.579,35| 93.312,13| 75.892,53 227.860,96| MAQ000051542  [OBL SOFAC AUTO LEASE Il 17/12/2024 3.35% 5A 100.316,26 30.094.878,00
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.202.579,35) 93.812,13 75.892,53 227.860,96 MAOO0T009143  [BSF SOGELEASE 24/10/2023 3.96% 2A 101.566,06 20.313.212,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g [SOGELEASE 1,07
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - MA0001008822 [BSF SOGELEASE 2.44% 28/04/2022 3A 101.481,35 15.222.202,50
[renN 4.430.701,08]  1.388.711,44]  4.157.401.75 656.955,53 T3PC MAOO00094765 (OBL TC3PC B 07/12/2020 2.85% 5A 20.079,56 6.023.868,00 0,18
BILLETS DE TRESORERIE 0,01 432.728,99 15.542,80] 462,38 JAFA BAIL MAOO01007980 SF WAFABAIL 24/03/2020 3.13% 5A 702.465,93 24.079.493,55 0,73
ICERTIFICATS DE DEPOT 2.100.125,7( 933.345,86| 2.500.759,37] 430.335,85| NMAGGOTG0900: SFWAFA SALCAF 74/07/2053 3979 A 102,306,857 57.153.405,00
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.330.575,37] 22.636,63)  1.641.099,58] 226.157,30) N
ST 1 017.99226) S67.716,37 1025353078 253089673  WAFASALAF MAO0000096539  IOBI WAFASALAF 26/12/2024 7A 3.38% 100.250,02 25.463.505,08 504
IBONS DU TRESOR 1.017.992,26| 567.716,27] 10.253.539,78| 2.530.896,72 MA0001007998 BSF WAFASALAF 24/03/2020 3,08% 5A 102.416,25 24.067.818,75
[ITRES D'OPCVM 6:143.327,91 001 11.490.222.77 0,01 ENERGY CIi MAO000051328  OBL FT T4711/2022 3.15% 3 100.898,00 €5.583.700,00 7,98
[ACTIONS SICAV 7} " 2
PARTS FCP 6.143.327,91 001 11.490.222,7] 0,01 |PéPOtaterme (2ans et plus) 0.00 0.00
[AUTRES TTRES ] des titres recus en pension 18.491.679,96 056
JAUTRES TITRES ] Ciquidité 3 574.714.64 0,02
[TOTAL 12.794.600,60 2.049.739,83| 25.977.056,83] 3.415.713,20 fs 0.00 0.
i 3314510.433 1 100%
1 Arrété au jour de calcul de Ta dernisre VL pour Ies trols premiers trimestres de l'année et au 31 pour le trimestre
2 Sinon inscrit & DC, a déterminer selon une demarche validée par le COVM

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 95.584.619,38|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 95.584.619,38|

REGULARISATION
EN INSTANCE D'AFFECTATION

-36.897.363,82] DIVIDENDES

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT
AUTRES PR
TOTAL

ET DE LEXERCICE
ELEVEMENTS

132.481.983,20 AUTRES (A PRECISER)

95.584.619,38] TOTAL

95.584.619,38

code
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF:

MontanUQuantits ]

[Pensions livrées

[Actif Net

[Nombre d'actions ou de parts

3.311.114.544,30|
204.772,988|
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

HDID & ASSOCIES

Aux porteurs de parts du
FCP «SG CASH PLUS.

55, Boulevard Abdelmoumen,

Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE DU 1¢f JANV!

Opinion

TER 2024 AU 31 T

EVMBRE 2024

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG CASH PLUS», nous avons effectué

synthese ¢

et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer

Taudit des états de
ints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
ice clos a cette date ainsi que I'état des

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de

DH 3 311 114 544,30, y compri;

un bénéfice a affecter de DH 99.979.786,29.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

H
rés

suliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
ultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du

patrimoine du Fonds Commun de Placement «<5G CASH PLUS» au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états
de synthese » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux
régles de déontologie qui s‘appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons abtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

dans la section

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des

¢tats de synthese

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de
synthise, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
controle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'éats

de syntheése exempts d'
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthese,

fanomalies sig;

est a la Direction qu”

catives, que celles-ci résultent de fraudes ou

incombe d’évaluer la

capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle,

Tlincombe aux resy

lela ce de ' de gestion de surveiller

le processus d'information financiere du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur a I'¢égard de Iaudit des états de synthese

Nos objectifs sont d'obteni
emble sont exempts d’anomalies s

raisonnable correspond a un nivea
audit réalisé conform
toute anomal
fraudes ou d'erreurs et elles sont cons
raisonnable de
influer st

‘assurance

aisonnable que les états de synthese pris dans leur
gnificati
livrer un rapport de 'audite

que celles-ci résultent de fraudes ou

levé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
nes professionnelles permettra tou

nificative qui pourrait existe p

nent aux nor urs de détecter

went résulter de
ves lorsq
. elles puissent
tats de synthese prennent

Les anomalie

dérées comme sign
ndividuellement ou collect

onomiques que les u rs des

en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conform

ment aux no

s de la profession au Maroc,

de cetaudit. En outre

nent professionnel et faisons preuve d'esprit critique toutau long

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d

reurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d's

ts probants suffisants et approp
tection d'y

ces risques, et réunissons des
pour fonder notre opinion. 1
o résultant d'une fraude est plus élevé que
ve résultant d'une erre pliquer

s ou le

que de

e anomalie significati

celui d’une anomalie

carla fraude p

Ia collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses d

contournement du controle interne ;
nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
Vaudit afin de concevoir des procédures d'audit appropr

non dans le but d’exprimer u

x circonstances, et
> opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le

onnable des estimations comptables faites par la Direction, de meme
que des informations v al

entes fournies par cette demiere ;

nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de I'utilisation par la
Direction du pr
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incert

ncipe complable de continuité d'exploitation et, selon les ¢

événements ou sity
FCP a poursuivre son exploitation. Si
significative, nous sommes tenus d'at

ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprin
conclusions s'appuient sur les léments probants obtenus jusqu’a Ia date de notre
rapport. Des Gvénements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP
a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation o la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les elats

de synthese le

s et j 'une maniere
propre a donner une image fidele.

Casablanca, le 29 janvier 2025.
Hdid & Asociés




Sogécapital Gestion

SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SICAV SG EXPANSION

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EXPANSION
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585427000056
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Actions

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV SG EXPANSION a pour objectif de surperformer son indice de référence MASI sur la durée
de placement recommandée en investissant dans des entreprises de toutes capitalisations et de tous
secteurs économiques confondus. La stratégie d’investissement de la SICAV SG EXPANSION privilégie
une gestion dynamique des placements en actions. La SICAV investira en permanence au moins 60%
de son actif, hors titres d’'OPCVM «actions» et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits
d’attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé ouvert au

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

dirhams, sur le marché central, une année auparavant.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de

:olitique d'aff des ré i isation intégrale grand public, tout en respectant la réglementation en vigueur.La SICAV pourra réaliser des opérations de Une année marquée par des performances remarquables > & 100%, JET +640%, ADI +315%, RDS +245%, SRM +230%, ADH
6 revenus. prét-enprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.la SICAV +170%, TGC +150%, portées par de bonnes perspectives pour les secteurs immobiliers, I'électricité, le BTP et les banques.
pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des titres L'année a été marquée par une baisse du taux directeur de 25 pbs alimentant la prise de risque sur le marché actions. Les investis-
libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaire en vigueur.  La SICAV sera seurs s'attendent a de nouvelles baisses du taux directeur rendant le marché actions de plus en plus attractif. Durant 'année 2024,
investie en : Actions -Certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription -Titres de créances le MASI a traité en moyenne a 18.5x les bénéfices.
négociables -Titres de créance émis ou garantis par I'état -Obligations privées -Titres d'OPCVM - Titres de Les réalisations semestrielles réconfortent cette hausse une croissance du chiffre d’affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une
fonds de placements collectifs en titrisation -Titres d'organismes de placement collectif en capital-- Dépots marge opérationnelle en amélioration de 2,7% par rapport au semestre 2023 & 24,4%. La marge bénéficiaire, quant a elle, a évolué
a terme - Opérations de pension - La SICAV pourra également investir dans des obligations subordonnées de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et /ou d'annulation de paiement des interéts. Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 29,32% en 2024.
AcTIE I
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 46.325.259,21 25.192.048,42
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 26.010.650,56 25.681.485,81
EMISSIONS ET RACHATS 11.545.910,31 379.876,42)
:'\UAZ)F;EI.SISIQAIQAMOEB’\:I#SSATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 27.584,97| 7.642,96|
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.446.780,92] -602.834,20|
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -191.955,99 -117.151,09
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.486.288,44 -156.971,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 46.767.779,95 25.251.460,10| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 62.995,76) 30.890,16)
IACTIONS 45.501.650,11 24.113.115,51 ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 62.995,76] 30.890,16]
OBLIGATIONS 1 | IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TTRES DF CREANCES NEGOCIABLES ] | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
ITITRES D'OPCVM 235.411,59 611.652,01
BON DE TRESOR ’ | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 251.196,36 184.877,78
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1.030.718,25] 526.692,58| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 251.196,36 184.877,78
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 46.639.451,33] 25.407.816,36]
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D 949.429,30 290.433,89|
COUPONS A RECEVOIR © i | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 949.429,30 290.433,89 (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES ’ ’
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 944.128,3 6.362,88
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 944.128,38 6.362,88
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
(AUTRES DEBITEURS (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 266.112,92 168.304,24
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 547,18 803,15
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 265.565,74 167.501,09
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) - 8,11
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE } 811 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 47.717.209,25f 25.541.902,10| |[POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (l) 132.483,38] 40.581,38]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.210.241,30 174.667,12]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E -| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) b b
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 132.483,38 40.581,38| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
= ~ | JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 132.483,38] 40.581,38 TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 47.849.692,63] 25.582.483,48]
TOTAL GENERAL = I+l1+lIl 47.849.692,63] 25.582.483,48|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 1.163.184,69| 802.392,30| |ACTIONS 45.501.650,11 24.113.115,51 1.141.617,44) 759.045,29)
Erog“!zs sur agtl!onff 1.141.617,44 759.045,29| | TACTIONS COTEES 45.501 650,11 24.113.115,51 114161744 759.045,29
rocults sur obligations - ’ 7 [ AcTions NON cOTEES 1 1 ] ]
Produits sur titres de créances négociables E " [OBLIGATIONS
Produits sur titres OPCVM u 4 4 3
Produits BDT E 2.418,04] | OBLIGATIONS ORDINAIRES ] i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 21.567,25] 40.928,97| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS : E g |
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR g g g 2.418,04
Intéréts sur comptes courants & terme E - | BON DU TRESOR ] ] i 241804
Intéréts sur comptes courants a vue fren ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéeces
. P X B BILLETS DE TRESORERIE g E
JAutres produits sur opérations financiéres E E CERTIFIGATS DE DEPOT 1 1
Charges sur opérations financiéres (B) 1.446,57 792,17| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] h
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R -| [TITRES D'OPCVM 235.411,59) 611.652,01 | E
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 235.411,59 611.652,01 E E
Chfarges sur emprunts o lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.030.718,25 526.692,58 21.567,25| 40.928,97|
E:erets sur compteifs courants créditeurs 1.446,57} 792,17] ["T1TRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
AUtar"egsecsth;r g:irr I(?Ser;%lt:)enssef;::gzi:: TITRES RECUS EN PENSION 1.030.718,25 526.692,58| 21.567,25 40.928,97|
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES : : | E
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.161.738,12] 801.600,13| |AUTRES TITRES ’ ’ - h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - : :
Produits accessoires TOTAL 46.767.779,95 25.251.460,10) 1.163.184,69 802.392,30)
Produits non courants
Autres
895.799,08| 576.077,39| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.081.912,68 331.015,27 i i
23.781,54] 15.293,71| |COMPTES A TERME N 7
ICOMPTES A VUE 132.483,38) 40.581,38|
utres charges de gestion courante 26,98 14,49
Dotation aux frais de gestion budgetés 871.990,56 560.769,19
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 949.429,30| 290.433,89
ICharges non courantes
TOTAL 47.849.692,63) 25.582.475,37| 1.163.184,69 802.392,30)
II-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 265.939,04 225.522,74
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -14.742,68| -40.644,96
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -14.742,68] -40.644,96 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_gtes‘ sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 155.814,00] 110.799,00]
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 251.196,36] 184.877.78| |Valeur liquidative de fin de période 299,32 229,31




E DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES ACTIFS 1/12/20

DESIGNATIONS 31/12/2024 31122023 | VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) | Valorisation par |Valorisation globale (% par rapport|
FAVORABLES DEFAVORABLES titre en DH (C) en DH (D=C*A) |au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.161.738,12 IADI MAQ0000011819 |ADI 5848 280,00 1.367.040 00 2.86
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 265.939,0: ) : T !
[RESULTAT A AFFECTER (A) 251.196,36) . .
ERODUITS CAPITALISES (3] Toror 136y 1520112613 70596.006-50) [AFRIQUIA GAZ MA0000010951 [AFRIQUIA GAZ 122 3.760,00 458.720,00 0,96
|commissions de souscriptions et de rachats 27.584,97 7.642,96 19.942,01
Plus Values réalisées 2.882.432,24] 778.216,29) 2.104.216,01 IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 1.678 1.052,00 1.765.256,00 3,69
JAugmentation des différences d'estimations 22.887.115,42 14.415.266,94| 8.471.848,48]
JAugmentation des difiérences de change ] ] IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 423 479,95 203.018,85 0,42
ICHARGES CAPITALISEES (C) 16.425.600,09| 12.424.593,92) 4.001.006,17]
[Moins Values réalisées 396.143,80] 935.187,74 539.043,94] g
Diminution des différences destimations 15.837.50030  11.372.255,12) sagsoasg  [PTEANTA MAQ000011710 IATLANTA 5243 127,50 668.482,50 1.40
Frais de négociation 191.955,99 117.151,08] 74.804,93
iminution des différences de change | | IATTIJARIWAFA BANK MAOQ000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 14.076 569,00 8.009.244,00 16,74
9.371.532,54)
IJAUTO HALL MA0000010969 |JAUTO HALL 4.550 66,00 300.300,00 0,63
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ouscriptions (y compris comptes de requl des revenus) MA0000012437 [BANK OF AFRICA 4.465 205,00 915.325,00
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) BANK OF AFRICA 191
G
MA0000801276 |DA BOA 1p66 33 3,10 102,30
Table 'anal) la valeur liquidative | VARIATION BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 6.642 275,00 1.826.550,00 3,82
DESIGNATION 31/12/2024___ | 31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES
229,31 70,01 ICFG MA0000012627 |CFG BANK 7.702 222,00 1.709.844,00 3,57
184.877,78] 66.318,5!
T 407 228108050 [CIH BANK MA0000011454 [CIH 2765 395,00 1.092.175,00 2,28
70,01
70,07] ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 |CIMAR 1.477 1.880,00 2.776.760,00 5,80
[Dont part revenu (A7C) 0,06}
ICMGP Group MA0000012718 [CMGP Group 3.415 290,00 990.350,00 2,07
TABLEAU DES CREANCES ICMT MA0000011793 |CMT 89 1.616,00 143.824,00 0,30
PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES ICOSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 6.744 190,00 1.281.360,00 2,68
(OPERATEURS DEBITEURS 949.429,3( 949.429,3
[COUPONS A RECEVOIR ICREDIT DU MAROC MA0000010381 [CDM 1.412 930,00 1.313.160,00 2,74
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 949.429,3 949.429,3
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
UTRES OPERATEURS DEBITEURS [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 [ADDOHA 44.891 39,30 1.764.216,30 3,69
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS HPS MA0000012619 |HPS 2723 607,00 1.652.861,00 3,45
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IPERSONNEL
UTRES DEBITEURS HYPER SA (LABEL VIE) MAO0000011801 |LABEL VIE 223 4.200,00 936.600,00 1,96
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME WET CONTRACTORS MA0000012080 |JET CONTRACTORS 746 1.890,00 1.409.940,00 2,95
COMPTES FINANCIERS - ACT": LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 1.377 1.935,00 2.664.495,00 5,57
AT i ,@' MANAGEM MAO0000011058 [MANAGEM 223 2.889,00 644.247,00 1,35
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS |
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) E| E|
e T A Ve REUNERES MAROC TELECOM MA0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 16.276 82,01 1.334.794,76 2,79
SOLDES DEBITEURS 132.483,3! 40.581,38]
S OURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES R
BOURSE & AUTHES INTEAMET i MICRODATA MA0000012163 [MICRODATA 505 605,00 305.525,00 064
132.483y3é 40.581,38]
IMUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 3.042 304,00 924.768,00 1,93
ABLEAU DES DETTES
RISMA MAO0000011462 |RISMA 1.788 224,05 400.601,40 0,84
TOTAL % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 944.128,38] 2,02] 944.128,38] _2.07) SALAFIN MAD000011744 [SALAFIN 1 548,00 548,00 0.00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
CHAT A REGLEMENT DIFFERE 944.128,38]_2,02] 944.128,38] _2.09) SAMIR MAO0000010803 [SAMIR 4530 0,00 0,00 0,00
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ISMI MA0000010068 [SMI 229 1.971,00 451.359,00 0,94
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 266.71292] 057 ze6.11292o.e7] SODEP-Marsa Maroc MAO000012312 [SODEP-Marsa Maroc 6.480 536,00 3.473.280,00 7.26
RGANISMES SOCIAUX
ETAT ISOTHEMA MA0000012502 |SOTHEMA 603 925,00 557.775,00 1,17
UTRES CREDITEURS 547.18] 547.18]
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 265.565,74 0,57 . ;
Zee.seert o2 [TAGA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 579 1.340,00 775.860,00 162
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ITGCC MA0000012528 [TGCC 3.363 476,00 1.600.788,00 3,35
[ 31/12/2024 31/12/2023
ITOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC| 555 1.500,00 832.500,00 1,74
[EMPRUNTS A TERME
SOCIETES DE BOURSE 2 AUTRAESINTERMEDIARES WAFA ASSURANCE MA0000010928 [WAFA ASSURANCE 213 4.460,00 949.980,00 1,99
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL | IE00B3YCGJ38 |INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 20 11.770,58 235.411,59
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ICréances représentatives des titres regus en pension 1.030.718,25 2,15
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES
JACTIONS 935.187,74) _
IACTIONS COTEES 2.829.609,3 387.614,9 784.494,19) 935.187,74 Liquidité 3 132.483,38 0,28
[ACTIONS NON COTEES |
OBLIGATIONS 1 i
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ] Autres actifs 949.429,30 1,98
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - otal actifs 47.849.692,63 100%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
ren 5 ) LA P . o
Bl LETS DE TRESORERIE ]  2Sinoninscrita DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
ICERTIFICATS DE DEPOT | 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT |
203,14 |
El COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE
50.528,41 E
E Montant/Quantité
2.294,4 8.528,9 6.481,1 [Pensions livrées
2.204,4 8.528,9 6.481,1 |Actif Net 46.639.451,33|
2.882.432,24] 396.143,8 184-697.33 941.668, INombre d'actions ou de parts 155.814.00]
SOCIETE DE GESTION
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT I MONTANT
RESULTATS A AFFECTER |AFFECTATION DES RESULTATS 184.877,78|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 184.877,78
COMPTES DE REGULARISATION 40.644,96| DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 225.522,74] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 184.877,78/ TOTAL 184.877,78
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

11 incombe aux de la ¢ I"établi de gestion de suniller le

processus d'information financiére de

HDID & ASSOCI Es Responsabilités de 1"

AUDIT, TAX, LEGAL & FINANCIAL ADVISORY Notre responsabilité est d'exprimer une opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Nor

diteur pour I'audit des états de synthése

états de synthése sur la base de notre audit
de la Profession au Maroc.

Aux actionnaires de la Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
s it eSO ensemble sont exempts danomalies significatives. que cell ultent de fraudes ou d"erreurs
SICAV'«SG EXPANSION » ot de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance rai
55. Boulevard Abdelmoumen correspond & un niveau ¢ drassurance. qui ne it toutefois pas qu'un audit réalisé
Casablanca permettra toujours de détecter toute anomalie
u derreurs et elles
ttendre @ ce que.
s économiques que les

omall
s

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES individuellement ou collectivement, s pu
EXERCICE DU 1 JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 utilisateurs des états de synthése prennent en

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d
exergans notre jugement professionnel et faisons preuve despri

fondant sur ceux-

la profession au Maroc. nous.
ique tout au long de cet audit.

s Enoure :
Opinion
= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalics
Sonformément-a la miss a8t s confiterpari Assembide Géndra eies significatives. que celle: alient de fraudes ou derreurs. concevons ct mettons en euvre
Conformément & a mission qui nous a ét¢ a é¢ confiée par 'Assemblée Générale de la Sociéié e sl O o gl
d’Investissement a Capital Variable «SG EXPANSION », nous avons effectué I'audit des états de sulfisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le e de non-détection d’une
synthése ci-joints dudit fonds. comprenant le bilan. le compte de produits et cl . I'état des anomalie significative résultant d'une fraude est plus éleve ]

ve résultant d"une crreus
ns volontaires, les faus:

la fraude peut impliguer la col
déclarations ou le contournement du controle int

soldes de gestion et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31
décemb: 24. Ces ¢tats de synthése font ressortir un actif net de DH 46.639.451,33 y compris
un bénéfice a affecter de DH 251.196,36.

nous acquérons une compréhension des dléments du contrdle interne pertinents pour I'audit
alin de concevoir des procédures d"audit approprices aux circonstances. et non dans le but
exprimer une opinion sur Iefficacité du contrdle interne de la SICAV :

ertifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont ré
s et donnent. dans tous leurs aspects significatifs. une image fidéle du
ations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
dInvestissement a Capital Variable «SG EXPANSION » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
de la SICAV. de méme que des informations y afférentes fournics par cette dernire :

nous concluons quant au caractére approprié de I'ulisation par la direction de
I"établissement de gestion de la SICAV du principe comptable de continuité d"exploitation
et selon les éléments probants obtenus. quant & L'existence ou non d'une incertitude
igifi e des évé uations de jeter un doute important sur
SICAV i poursuive son exploitation. Si nous concluons i I'existence d'une
ificative. tenus d"atti ion des lecteurs de notre rapport

e cette incertitude ou. si ces
nion modifice. Nos conclusions
date de notre rapport. Des
s amencr la SICAV a cesser son

Fondement de I'opinion

la capacité de
incertitude si;

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement d
« Responsabilités de I"auditeur » du p: nt rapport. Nous sommes indépendants de la Société éve
d"Investissement & Capital Variable conformément aux régles de déontologic qui s appliquent 4 exploitati
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d"audit.

rites dans la section

nous éval de synthése. ¥
J s si états de

propre @

e

syntl ¢
donner une image fidéle.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gou nce pour les états de R aux
syntheése prévus des travaux daudit et nos cor
du contrdle interne que nous aurions

rier

bles de la ermance notamment I'éteng

nportantes. y compris toute d
levée au cours de notre audit.

mportante

La direction de I"établissement de gestion de la SICAV «SG E
I'établ ment et de la présentation sincére de états de synth conformément au référentiel Casablanca, le 29 janvier 2025.
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d'un controle interne relati tablissement et la présentation des états de synthése ne
comportant pas d'anomalie significative. ainsi que la détermination d" i bl

i au regard des

ANSION » est responsable de

Lors de la préparation des états de synthése. ¢’est a la direction de I"établissement de gestion de la
SICAV qu'il incombe d* de la SICAV & poursuivre son exploitation. de
communiquer. le cas échéant. les questions relatives a la continuité de I'exploitation et
dappliquer le principe comptable de continuité d'exploitation. sauf si la direction de
I"établissement de gestion a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

aluer la capa




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

FCP SG NOVA

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG NOVA

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585451000087

Classification de FOPCVM : « Monétaire». La sensibilit¢ du FCP

est en permanence inférieure ou égale a 0,5.
i é :C

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir un rendement aligné a son indice de référence a court
terme en investissant sur le marché monétaire.
Le fonds investira en permanence la totalité de son actif , hors titres ’OPCVM mo-
nétaires, créances représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances . De plus , au moins 50% de
I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée intiale ou
résiduelle inférieure & un an.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation & des niveaux historiquement
bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre,

pour le fixer a 2,50%.

Solitique e des fon intégrale Par ailleurs , le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux
s revenus. opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et condi- directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit
tions de la réglementation en vigueur . Le FCP sera investi en : Titres de créances des levées nettes de 62,4 MrDH.
négociables; Titres de créances émis ou garantis par I'état ; Obligations privées ; Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants pour profiter de
Titres d'OPCVM monétaires ; Titres de créances émis par les fonds de Placement la baisse du taux directeur.
Collectifs en Titrisation ; Dépdts a terme; Opérations de pension ; le fonds pourra De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +2,35% et une sensibilité de 0,16.
réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des
conditions de la réglementation en vigueur,
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.440.072,12 1.416.379,64
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.442.285,58 1.412.232,06
§8$RSESR %Jl\fl\-;g)l?’,\:fISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS ’ ’
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -4.172,86 994,95
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.959,40] 3.152,63
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+8 [COMPTES DE REGULARISATION (C)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.349.001,68 1.432.282,64 T ’
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) E E
OBLIGATIONS 1 "| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : .
ITITRES D'OPCVM i i
BON DE TRESOR 1.349.001,68] 1.432.282,64 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 37.330,38 26.900,89|
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES L -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 37.330,38 26.900,89
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES - - TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.477.402,50 1.443.280,53
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 *| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR ’ "| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES : -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE E E
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 28;:8“32:35? 83 :82;53:? I?EE FTI?FF({'ITSS ((:))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.172,52 2.196,44
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 1 ]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.172,52] 2.196,44|
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.349.001,68] 1.432.282,64| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (l) 130.573,34 13.194,33
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.172,52 2.196,44
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) g R
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 130.573,34 13.194,33| [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -] |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - ]
TOTAL i =1 130.573,34 13.194,33] TOTAL GENERAL = I+l1+1I 1.479.575,02] 1.445.476,97|
TOTAL GENERAL = I+lI-+II 1.479.575,02 1.445.476,97|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION

COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU

NATURE

31/12/2024

31/12/2023

Produits sur opérations financiéres (A)

45.899,64

35.261,79

Produits sur actions

Produits sur obligations

Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM

Produits BDT

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre
Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres

45.640,18
259,46

35.053,89
207,90f

Charges sur opérations financiéres (B)

Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme

Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

Charges sur garanties regues en especes

Autres charges sur opérations financiéres

I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

45.899,64

35.261,79|

Autres produits de gestion (C)

Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)

8.569,26)

8.360,90

Charges externes

Impots et taxes

Charges de personnel

Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés
Dotation aux amortissements

Charges non courantes

679,28

7.889,98

662,84

7.698,06]

ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D)

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

37.330,38)

26.900,89

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

37.330,38|

26.900,89

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 31/12/2024

31/12/2023

31/12/2024

31/12/2023

JACTIONS |

ACTIONS COTEES E
ACTIONS NON COTEES |

[OBLIGATIONS ]

OBLIGATIONS ORDINAIRES g
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ]

BON DU TRESOR 1.349.001,68|

1.432.282,64|

45.640,18]

35.053,89

BON DU TRESOR 1.349.001,68

1.432.282,64]

45.640,18

35.053,89)

ITCN |

BILLETS DE TRESORERIE E
CERTIFICATS DE DEPOT E
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT R

ITITRES D'OPCVM E

PARTS FCP R
ACTIONS SICAV 4

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E

259,46} 207,90]

TITRES RECUS EN PENSION g
PRET ET EMPRUNT DE TITRES R
TITRES DONNES EN PENSION ]

259,46| 207,90f

JAUTRES TITRES |

AUTRES TITRES i

TOTAL 1.349.001,68|

1.432.282,64]

45.899,64]

35.261,79

Autres revenus financiers

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 130.573,34)

13.194,33]

(COMPTES A TERME g
COMPTES A VUE 130.573,34]

IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES §

13.194,33

TOTAL 1.479.575,02)

1.445.476,97|

45.899,64]

35.261,79

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,000] 1.000,000
Valeur liquidative de fin de période 1.477,40| 1.443,28]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 | 31/12/2023 VARIATIONS A-B
FAVORABL DEFAVORABLES -~ -
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 10. PR Valorisation | Valorisation |, par rapport
0. Emetteurs Code DC 2 Désignation par titre en | globale en DH au total Actif
A) 0. DH (C) (D=C*A)
[PRODUITS CAPITALISES (B) 25.471,99) 27.758,99 2.287,01
|commissions de souscriptions et de rachats : E
Plus Values réalisées 7.007,48) 8.167,09) 1.159,63 ETAT MAROCAIN MA0002009936  |BDT 01032010 4.20% 15A 13 103.769,36 1.349.001,68 91,17
[Augmentation des différences destimations 18.464,52} 19.591,90] 1.127,3¢)
JAugmentation des différences de change i i
CHARGES CAPITALISEES (C) 28.680,39) 19.071,51 9.608,88|
[Moins Values réalisées 5.048,06] 5.014,46 33,60
Diminution des différences dlestimations 23.632,39 14.057,05] 057528 |Dépét & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Frais de négociation ] ] ] ! :
-3.208.41 11.895,8¢
34.121,97] 66,40)
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 5 5
uscriptons (y compris comptes de regul des revenus) ] (Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) :
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i 1
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.443.280,53] _ 1.407.692,16)
1.477.402,5¢ 1.443.280, I,
Liquidité 3 130.573,34 8,83
31/12/2024 31/12/2023
1.477.402,50) .443.280, X |Autres actifs 0,00 0,00
Total actifs 1.479.575,02 100%
Dont part revenu (A7C) PR " " - N . , - :
1Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
TABLEAU DES CREANCES 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
PERATEURS DEBITEUR
[COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
S
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
CTIONNARES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[PERSONNEL
DEPOT A TERME Montant/Quantité
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Pensions livrées
STAD/5024 SAD/5023 |Actif Net 1.477.402,50|
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS .
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) | INombre d'actions ou de parts 1.000,00|
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 130.573,34 13 194,@'
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES S
O HES SO s DE T SONEHIE A AR SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
TOTAL 130.573,34 13.194,33
ABLEAU DES DETTES 235570
e
TOTAL % | PLUS [%] WOINS % [ ECHUESET | % oGECRY ppdeMORRT
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES 55. BShsrbL s 08 15,
o\ 1.06'55 S 20 A
S

FFERE
RS SUR CONTRATS A TER|
REDITEURS
TEURS DE PARTS

272,59 15% 2.172,

ANISMES SOCIAUX

o
[ETAT

TRES CREDITEURS
MPTES DE REGULAR

217259 15% 2.172,53 15%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
31/12/2024 31/12/2023
NE AT
N ARAINT
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES

ACTIONS 4
ACTIONS COTEES E
ACTIONS NON COTEES R
OBLIGATIONS B
OBLIGATIONS ORDINAIRES E
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS i
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R
TCN B
BILLETS DE TRESORERIE E
CERTIFICATS DE DEPOT g
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT e
BDT 7.007,41 5.048,0 8.167,0: 5.014,46|
BONS DU TRESOR 7.007,4¢ 5.048,01 8.167,0 5.014,46|
TITRES D'OPCVM B
ACTIONS SICAV R
PARTS FCP. R E
AUTRES TITRES K
AUTRES TITRES

TOTAL 7.@ 5.048,06] 8.167,09] 5.014.«§|
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU )

MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION | _DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller
le processus d'information financiere du FCP.

Responsabilités de ’Auditeur a 'égard de l'audit des états de synthese

HDID & ASSOCIES

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur

Aux porteurs de parts du ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
FCP «SG NOVA~» d'erreurs et de délivrer un rapport de l'au ontenant notre opinion. L'assurance
55, Boulevard Abdelmoumen, raisonnable correspond a ui eau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un

Casablanca audit réalisé aux normes p lles permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
Y - S fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
PERIODE DU 1¢ JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024 influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent

en se fondant sur ceux-ci.

Opinion Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d‘espritcritique toutau long

de cet au Fn outre ©

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

Commun de Placement «SG NOVA», nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-
joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges,

I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que
DH 1477 402,50, y compris un bénéfice a affecter de DH 37 330,38. ce b ignificative résultant dune erreur, car la fraude peutimpliquer

la collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
0 s 2 z & s 3 . contournement du controle interne ;
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du Faudit afin de concevoir des procédures d'audit approprices aux circonstances, ct
patriioing da’ Fonds Commun: de Placement 5G NOVA» au 31 decembrovaps non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour

etenues et le

des méthodes comptables

nous apprécions le caractere appropr
caractere rai ble des esti comptables faites par la Dir
Fondement de l'opinion que des informations y afférentes fournies par cette derni

on, de méme

nous tirons une conclusion quant au caractere appropri¢ de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du

3 FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude
ignificative, nous sommes tenus d’attirer Iattention des lecteurs de notre rapport

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les

ice a des

du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de

déontologie qui s‘appliquent a 'audit des états de synthese et nous nous sommes acquittés sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous ou, si cos informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos

dlement I conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre

le FCP

stimons que les

h que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit.

rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs ame
a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthese, v compris les informations fournies dans VETIC, et apprécions si les états
de synthese repres les opérations et évé sous-jacents d'une maniere
propre a donner une image fidele.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états de synthese

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de

synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du Casblaneaylerd uyler 2025;

controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états Hdid & A
de synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou Commiss|
dlerreurs. y

Lors de la préparation des états de synthese, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d"appliquer le principe comptable de Niph

continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser AsSec
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. i
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SG OBLIG PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OBLIG PLUS®
Forme juridique : SICAV d

et en droits d'attri ou de
ICE : 001585410000030 en vigueur.

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de ’TOPCVM : Obligations
Moyen et Long Terme

Politique d’affectation des résultats :
Capitalisation intégrale des revenus.

le respect des conditions réglementaires en vigueur.

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation;
- Titres d'Organisme de Placements Collectifs en Capital;
- Dépots a terme;
- Obligations st

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de son actif, hors titres OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme », hors créances représenta-
tives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats
i i iption cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de I actif sus visé, tout en respectant la réglementation

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites,
regles et conditions de la réglementation en vigueur. La SICAV pourra investir en :
- Actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscriptions ;

POLITIQUE DE PLACEMENT
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de linflation & des niveaux
historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur a deux
reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la
baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre

des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque
intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et ayant des couples ren-
dement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec une performance de +7,46% et une

sensibilité de 5,56.

assorties de d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts
ACTIF
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.125.520.198,96 1.008.103.061,64|
ACTIONS E E
OBLIGATIONS 231.846.947,59 204.588.577,50

289.949.780,95

603.723.470,42

157.035.228,35f

646.479.255,79

PASSIF

31/12/2024

31/12/2023

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

1.114.739.765,07|
1.049.014.710,49|
9.426.065,49

36.796.296,15)

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION R E
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 19.502.692,94| 450.621,50

-4.813.249,61
-4.813.249,61

31.763.831,96)
31.763.831,96]

1.014.946.201,83]
468.737.187,86
540.944.143,81

4.814.248,66

11.864.716,86
11.864.716,86]

27.018.040,46]
27.018.040,46]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.141.690.347,42]

1.053.828.959,15|

AUTRES TITRES A "| [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 37.220.432,74] 13.819.519,36
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 7 541.801,26/ \OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR R 541.801,26| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 37.220.432,74 13.819.519,36
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) - .
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1 :
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) gSERRé;%JP'TESR%R!'EESF':SELCJ2§§$EU%%NTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.149.796,32 2.298.103,92
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /ELTJ‘}TRES CREDITEURS
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.149.796,32 2.298.103,92
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.125.520.198,96| __ 1.008.644.862,90| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 55.540.377,52 61.301.719,53
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 39.370.229,06

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS)
DEPOTS A VUE REMUNERES

55.443.301,39 EMPRUNTS A TERME

61.127.232,88 ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E i

16.117.623,28|

TOTAL GENERAL = I+lI+l1I 1.181.060.576,48 1.069.946.582,43

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 97.076,13 174.486,65 |S0CIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - 1{ |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL NIl = L ] :
TOTAL Il =1 55.540.377,52 61.301.719,53 TOTAL GENERAL = I+11+1ll 1.181.060.576,48]  1.069.946.582,43

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 45.646.825.44 28.366.663,22| | ACTIONS E E 1 1
Produits sur actions ACTIONS COTEES R y 1
Produits sur obligations 7.824.382,86 6.048.581,86 ACTIONS NON COTEES J J ] ]
Eggﬁ;:i Sur :g:z g%gs‘;,’l‘ces négociables 8.131.204,14 4.502.652,38| IGBLIGATIONS 231.846.947,59 20458857750  7.824.382,86 _ 6.048.581,80
Produits BDT £7.213.032.77] 16.196.996.15 OBLIGATIONS ORDINAIRES 231.846.947,59 204.588.577,50) 7.824.382,86| 6.048.581,86
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 347.096,05 355.816,39| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] 1 1
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i g §
Produits sur opérations financieres a terme BON DU TRESOR 603.723.470,42) 646.479.255,79 27.213.032,77] 16.196.996,15
Intéréts sur comptes courants a terme 2.131.109,62 1.262.616,44] | BON DU TRESOR 603.723.470,42} 646.479.255,79]  27.213.032,77]  16.196.996, 15}
Intéréts sur comptes courants avue TCN 289.949.780,95} 157.035.228,35 8.131.204,14 4.502.652,38
KL?%‘Q‘S;‘:’L?Q’:S:'? ;gggﬁgsfisgn?g;‘;es . | [ BILLETS DE TRESORERIE - - 342.292,39 153.367,86
P P CERTIFICATS DE DEPOT 64.834.563,55| 35.619.928,35| 1.348.236,20) 2.062.984,02
Charges sur opérations financieres (B) 1.821.133,78] 776.738,64 |_BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 225.115.217,40) 12141530000(  6440.67555  2.286.300,50
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -1.821.133,78] -776.613,80| |TITRES D'OPCVM - - ' .
Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP g E
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - 1 i
Chgirges sur emprunts L OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - - 347.096,05| 355.816,39|
Intrel un cometes couants srecous ' 12484 | iTneS cowEs  pesion 1 1 - -
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 1 1 347.096,05) 355.816,39
PRET ET EMPRUNT DE TITRES . . i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 43.825.691,66| 27.589.924,58| |AUTRES TITRES h h h ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i i ] ]
Produits accessoires TOTAL 1.125.520.198,96 1.008.103.061,64]  43.515.715,82]  27.104.046,78
Produits non courants
Autres revenus financiers
Wstion (D) -S-gzg-gggygg -5-?1*13'2/-232-2? OPERATIONS FINANCIERES A TERME 55.540.377,52) 61.843.520,79  2.131.109,62]  1.262.616,44
arges externes -628.969, -412.586,
Impots et taxes COMPTES A TERME 55.443.301,39 61.127.232,88) 2.131.109,62| 1.262.616,44
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 97.076,13] 174.486,65|
Dotation aux frais de gestion budgetés -8.345.939,11 -5.474.707,30
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - 541.801,26
Charges non courantes
lI-Résultat net de I'exercice (I1+C-D) 34.850.783,19| 21.702.630,63] TOTAL 1.181.060.576,48| 1.069.946.582,43|  45.646.825,44]  28.366.663,22
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -3.086.951,23] 5.315.409.83]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -3.086.951,23] 5.315.409,83 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés 31/12/2024 31/12/2023
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.788.654,00 4.748.209,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 31.763.831,96| 27.018.040,46] |valeur liquidative de fin de période 238 41 221,04




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 3112/2024 311212023 | VARIATIONS A-B - " . . Valorisation globale en DH| % par rapport au
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) | Valorisation par titre en DH (C| . "
| FAVORABLES DEFAVORABLES 9 (] P © A) total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 16.235.767,0 MAO000095283|0BL ANP 27/12/2021 2.7% 6A 200 49.332,03 9.866.406,00
RESULTAT NET DE L EXERCICE 13.148.152,5 ) .

[RESULTATAAFFECTER () | 31.763.691.96 Y 4.745.791.50 IAGENGE NATIONALE DES PORTS MA0000093460/Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 30.325,13 3.275.114,04 .
PRODUITS CAPITALISES (B) 107.244.361,13]  49.117.796,32} 58.126.564,81 '
Gommissions de souscriptions et de rachats ] MA0000093957 Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 10 68.353,48 683.534,80
Plus Values réalisées 2355205439 2.873.111,08f 20.678.943,31 AL MADA (ex SNI) BLIG ORDINAIRE AL MADA 3.94% 28/03/2024 5A 300 105.534,02 31.660.206,00 268
Augmentation des difiérences desimations B3602306,74) - 46.244.68524 a7.447.621.50 ARADET CAPITAL MAQD00095192|OBL ARADET 04/11/2021 3.35% 5A 750 9547004 74.920.641,00 726
Augmentation des différences de change i
CHARGES CAPITALISEES (C) 55.759.620,70]  32.196.343,17| 0,00 23.563.277,53 BIATW 29/12/2020 2.97% 7A 40 99,613,12 13.945.836,80
Mains Values réalisées 4049.361,49 242248959 0.09 1.626.871,87) MA0000094591|OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 120 60.737,03 7.288.443,60
Diminution des différences d'estimations 5171025925  29.773.853,59) 0,00 21.936.405,66|  |ATTIJARIWAFA BANK 2,32
Frais de négociation A 13/0BL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 61 100.831,87 6.150.744,07
Diminution des différences de change |
RESULTAT CAPITALISE (D) =(BJC) 51.484.740, 921, 3456326728 IAUTOROUTES DU MAROC MA0000094377 [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 30 100.648,54 3.019.456,20 0,26
RESULTAT GLOBAL (E)=(A) 9 43.939.49361 39.309.078,78 MAO000094922|0B BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 99.978,63 15.396.709,02
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 552.808.860,67| -548.196.044,79| [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1,83
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.946.319.981,97) 1.458.721.522,12) 487.598.459,89) MAQ000094252/0B BCP 3.28% 26/12/2019 10A 62 99.583,28 6.174.163,36
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -1.941.707.166,09] -905.912.661,45 -1.035.794.504,64 _

Distrbution des bénélices (Exercice antérieur) ) ICIH BANK MAO001524448(CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 245 57.986.79 24.006.763,55 2,03

ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 457.080.604,8 596.748.354,28 MAO001009192|BSF EQDOM 27/11/2023 4.06% 3A 300 101.935,80 30.580.740,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+-(F)}+(G) 1.053.828.959,1 [CREDIT EQDOM 475

MAQ001009549 [BSF EQDOM 02/08/2024 3.49% 3A 250 101.983,42 25.495.855,00

Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION —
DESIGNATION S0 TE FAVORABLES DEFAVORABLES MAO002018085(BDT 20/03/2023 4.90% 15A 600 118536,41 71.121.846,00
Valeur liquidative de cloture 238,41 221,94 16.47] MAO002018416[BDT 15/01/2024 4.25% 15A 450 113.262,76 50.968.242,00
Résultat 2 affecter (A) 31.763851,99  27.018.04049 4.745.791,5 MA0002016519[BDT 16/06/2021 2.30% 10A 440 97.638,15 42.960.786,00

Actif net de cloture (B) 87.861.388,2 3
Nombre daions ou de parts (C] 40_445% MAO002018655BDT 31/07/2024 3.55% 10A 400 104.267,32 41.706.928,00
Valeur liquidative unitaire de cloture (B /C) 164 MA0002018408[BDT 15/01/2024 3.50% 5A 400 106.307,46 42.522.984,00

| Pont part capital (B-A)/ G 155 MA0002015198[BDT 05/02/2018 3.30% 10A 400 103.579,67 41.431.868,00
Dont part revenu (A/ C) 0,9

MA0002015362[BDT 15/04/2019 3.50% 15A 350 104.235,91 36.482.568,50
TABLEAU DES CREANCES MA0002018093(BDT 20/03/2023 5.50% 30A 330 129.477,88 42.727.700,40
BLUS MOINS ECHUESNON| |eraT MAROGAIN MA0002018622[BDT 15/04/2025 3.3 5A 300 103.637,14 31.091.142,00 sz
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS MAO002018226[BDT 14/03/2024 4.75% 15A 300 122.047,58 36.614.274,00
UPONS A RECEVOIR N
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002018218[BDT 19/06/2024 4.30% 10A 300 115.554,62 34.666.386,00

[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAO002015164[BDT 18/07/2018 3.70% 15A 282 106.158,77 29.936.773,14
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAO002016774 BDT 2,40% 01/02/2022 10A 250 97.332,95 24.333.237,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS N
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE MAQ002013441|BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 200 125.756,35 25.151.270,00
PERSONNEL MA0002018549BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 187 111.686,94 20.885.457,78
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002017921(BDT 4.20% 16/01/2023 10A 110 110.400,56 12.144.061,60

DEPOT A TERME 55.443.301,3 55.443.301.3 MAO002018705[BDT 18/09/2024 3.65% 15A 100 102.734,92 10.273.492,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018366(BDT 02/01/2024 4.60% 20A 75 116.059,38 8.704.453,50
MAG000093726 Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 61.853,16 3.092.658,00

31/12/2024 [ 31/12/2023 FEC 035

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS | MA0000094021(0BI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 15 67.876,80 1.018.152,00
DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES { SOLDES DEBITEURS ] 5707673 FT RELEVIUM CI MAO000051294[OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 T0A 55 102.457,34 5.635.153,70 0,48

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - [JAIDA MA0000095226|OBL JAIDA 26/11/2021 2.79% 5A 200 49.458,85 9.891.770,00 0,84
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 55.540.377,52] 61.301.719,53)  |MANAGEM MA0000095234 OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 95 97.731.38 9.284.481,10 0,79
MARJANE HOLDING MA0000095333OBL MARJANE HLDG 2,65% 14/03/2022 7A 300 7195258 21585.759,00 183
BLEAU DES DETTES OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 98.834,35 24.708.587,50
DETTES TOTAL % | pos | % | mows | % | Echueser | % M DBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 100 112.012,43 11.201.243,00
DE1AN DE 1 AN NON PAYEES BLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 50 107.254,56 5.362.728,00
PERATEURS CREDITEURS 0% jocp 4,63
OUSCRIPTIONS A PAYER )% 0% o
CHATA REGLEVENT DIFFERE S 00 M OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 50 114.670,70 5.733.535,00
g o MAO000096471 [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 38 100.861,37 3.832.732,06
0% 0% MA0000096448|0BL OCP16/12/2024 3.76%10A 38 101.512,93 3.857.491,34
0% 0%
2.149.796,32 19 2.149,795,3% 19%| |RETAIL HOLDING MAG000094047 (OBT RETAIL HOLDING 31/07/2019/ 7A 4.22% 200 71.307,01 14.261.402,00 121
: o [SOCIETE GENERALE MAO001529629(CD SGMB 3.41% 27/06/2024 1A 400 102.069,50 40.827.800,00 346
F [0 ZIB5F g
HES GREDTEGRS - i MAGOOT0! SOFAC 22/08/2024 3.61% 5 A 790 101.953,48 19.371.161,20
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 214979632 19% 21497963 MA00O SOFAC 26/04/2024 3.94% 5A 170 104.008,14 17.681.383,80
MAO001008814[BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 150 60.605,99 9.090.898,50
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ISOFAC CREDIT 477
I ST T S0 MAQ001008764(BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 100 67.490,73 6.749.073,00
[ MAO001007873[BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 100 34.229,42 3.422.942,00
MAQ001009242|BSF SOGELEASE 16/01/2024 4.03% 5A 200 106.099,86 21.219.972,00
[SOGELEASE 2,65
DIAIRES
IF | MAO0O SOGELEASE 2.58% 4A 100 100.981,59 10.098.159,00
|WAFA BAIL MAG001009028|BSF WAFABAIL 01/09/2023 4.13% 3A 700 102.860,54 70.286.054,00 0,87
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES MAO001009119|BSF WAFASALAF 3.76% 11/10/2023 2A 217 101513,67 22.028.466,39
MAO001009515[BSF WAFASALAF 19/07/2024 3.46% 3A 200 102.327,72 20.465.544,00
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT IWAFASALAF 6,02
[ MOINS VALUES]|
AETIONS PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES) MA001009168[BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 200 101.198,65 20.239.730,00

ACTIONS COTEES E MAQOD WAFASALAF 01/11/2024 3.43% 5A 83 101.026,97 8.385.238,51
ACTIONS NON COTEES |
OBLIGATIONS 15.491,6a  |Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 15.491,64] = =
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS " [Créances représentatives des fitres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Ciquidité 3 97.076,13 0,01
TCN
BILLETS DE TRESORERIE ll;ll;?:ca“c'lslls
CERTIFICATS DE DEPOT s - P A A = .

Arrété au jour de caloul de la dermiere VL pour les Irois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
BDT 23.356.391,08 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
BONS DU TRESOR 23.356.391,0
TITRES D'OPCVM
\

ACTIONS SICAY _ COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
AUTRES TITRES
AUTRES TITRES -

TOTAL 23552.054,39 4.049.361 .4§ }Zg{:‘sﬁ;‘f livrées
[Nombre d'actions ou de parts
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS IETE DE GESTION
MONTANT I
RESULTATS A AFFECTER | AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU 2
COMPTES DE REGULARISATION AP'J;\\\— oumcf\
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION CGG)C\.: P pae2 mcp‘
RESULTAT NET DE L'EXERCICE ="66:P, 3 éﬁELAY\ o 10
AUTRES PRELEVEMENTS =8 22 4350 286
TOTAL 27.018.040,46] TOTAL 27.018.040,46| a OL a6 22
Far
forvrs
‘mazars forwis
mazars
R o significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individusllement ou collectivernent,
Aux Aclonnalresidella SICAY ¥ SEOBLIGFLUS» elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.
Rapport Général du Commissaire Aux Comptes Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Exercice du 1er Janvier au 31 décembre 2024 err(;:;ns notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
n outre :
« Mous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE anomalies significatives, que celles-ci résultent de frauces ou d'erreurs, concevons et

mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder nolre opinion. Le risque da non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
Conformément & la mission qui nous a é16 confiée par MAssemblée Générale de la Sociéts anoidlie sidnincalive:tasulisntidinis efst; carila featos bewtimpligter I calision, Ja
dlnveslisssment & Capital Variable « SG OBLIG PLUS », nous avons effectus laudit des stats de falsification, les omissions les fausses oule u
synihéss do la SICAV « SG OBLIG PLUS », cijoints, comprenantle bilan au 31 décernbre 2024, le conlrdle interne ;

comple de produts et charges, Iétat des soldes de gastion pour lexarcice clos & cate dats ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces étals de synthsse font ressortr un actf
netde 1.141.690 KMAD y compris un bénéfice  affecter de 31.764 KMAD.

Opirion

Mous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
T'audit afin de concevoir des é 'audit appropriées aux cir et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la SICAV ;

Mous certifions que les états de synihése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultal des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la siluation financiére et du patrimoine de la Sociéts
d'lnveslissement & Capital Variable « SG OBLIG PLUS » au 31 décembre 2024 conformsment au
référentiel comptable en vigueur au Maroc

Mous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues
et le caractere rai des estimati faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

Fondement cfe Popinion principe comptable de continuité d'exploitation e, selon les éléments probants obtenus,

quant a I'existence ou non d'une il ive lide & des évé
et v i nales saibiadion G Bhimine: e i B i aciiia situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a
: 49 ’ ossion au Marac. Los Tosponsanilos i n itation. Si nous concluons 2 I'existence d'uns incertitude significative,

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de 'auditeur & 'égard de 'audit des &tats de synthése » du présent rapport. Nous
sorimes indépendants de la SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent &
laudit des états de synthdse et nous nous sommes acquitiés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces réglss. Nous estimons que les &léments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion madifiée. Mos conclusions s'appuient sur les
&léments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;

Mous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des

Responsabilité de In diraction et des responsabies ds la youvsrnance A Pégard des tats de B e e e Toratlons foinies dany IETIC: at agoraniis ol

Ll Stats de synthése les opérations et évé jacents d'une maniére
i i 4 donner une image fidéle.

La Direction est de la etdela ion fidle des états de synthése, Fiopio-aconnert <

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maro, ainsi que du controle interne qu'slls
considére comme nécessaire pour permelire la préparation d'élats de synthése exempts
danomalies significatives, que calles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, clest 4 la Direction quiil incombe d'évaluer la Gasablence; 622 janvier 2025
capacité de la SICAV & ivre son exploitation, de Ie cas échéant, les questions

felatives 4 la continuité de lexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf i l2 direction a lintention de liquider la SICAV ou de casser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de ’
surveiller le processus d'information financiére du SICAV. {

Responsabilits cia Pauditaur & Pégard ta Pakfit des étate ds syathiss

Hos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les étals de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent e fraudes ou d'erreurs Associé
et de délivrer un rapport de lauditeur contanant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles perm s de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent udes ou d'erreurset elles sont considérées comme
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SG OPTIMAL OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OPTIMAL OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001585455000076

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme » :
La sensibilité du FCP est comprise entre 3 exclu et 7 inclus.
Politique d' ion des ré H isation intégrale
des revenus.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de fournir a ses souscripteurs une performance alignée a celle de son Benchmark 100%
MBI GLOBAL a moyen et long terme, a travers des placements essentiellement effectués en produits de taux,
tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM «Obliga-
tions Moyen et Long Terme», créances représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances.Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de
titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également
investir dans des obligations subordonnées perpetuelles assorties de mécanismes d'absorption de perte et/ou
d'annulation de paiement des interéts . Le fonds pourra réaliser également des opérations de pension de titres.
Le FCP pourra étre investi en : Actions; Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription
cotés a la bourse de Casablanca ou sur tout autre marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert
au public ; titres de créances négociables ; Titres de créance émis ou garantis par I'état;Obligations privées ;
Parts/actions OPCVM,; Titres de fonds de placement collectifs en titrisation ; Titres d'organismes de placement
collectif en capital ; Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur; dép6t

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilit¢, marqué par un recul de I'inflation a des
niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024. Cette situation a permis a Bank-Al-Maghrib de baisser le taux
directeur a deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.
Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous
I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de
128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.
Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
ment-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs tout en allégeant les maturités a faibles rendements et
ayant des couples rendement-risque moins intéressants. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une

performance de +8,36% et une sensibilité de 6,77.

aterme.
ACTIF . passF____
[ ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 359.332.832,01 387.166.053,59)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 405.972.971,74 352.511.067,12)
CONSTRUCTIONS , ,
EMISSIONS ET RACHATS -55.087.123,32) 47.024.923,44)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ] .
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 4.061.373,53 -7.538.545,66
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -302.384,82) -124.436,24
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4.687.994,88] -4.706.955,07
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 389.434.429,04 378.108.059,47 ggmlﬂgg BE EESBEQS.'?Q{'SS (‘g)) jg'ggg'ggg’g; gg;-jgg’ﬂ
IACTIONS 15.071.874,00 9.499.312,00 OER-ESE B
OBLIGATIONS 52.078.501,76, 56.241.153,74| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 53.437.189,07| 88.333.661,90| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
[TITRES D'OPCVM 4.501.710,00) -
BON DE TRESOR 264.345.155,11 218.450.990,48| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 10.221.119,29 10.430.909,08|
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . 5.582.941,35 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 10.221.119,29) 10.430.909,08
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 366.168.713,23 398.434.426,08
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 28.126.718,60) ]
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 277.797,79 5.647.165,82| |opERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR X 2.215.224,00 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 28.126.718,60 E
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 277.797,79 3.431.941,82
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) . -
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE : -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) SSEEQE%JPRESR%REBQSESEE §¥EU%%NTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 575.460,98 798.933,59
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /ELTJ/;TRES CREDITEURS
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME N ]
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 575.460,98 798.933,59
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 389.712.227,73) 383.755.225,29| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 5.158.665,08 15.478.134,38]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 28.702.179,58| 798.933,59|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 5.046.315,08 15.277.753,42 Eﬁ?ﬁﬁﬁ?ﬂ'ﬁé’ﬁ&?s - PASSIF (L) . .
DEPOTS A VUE REMUNERE
OTSAVU u S BANQUES (SOLDES CREDITEURS) : -
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 112.350,00 200.380,96| |30 oiETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L ] ]
TOTAL I =1 5.158.665,08 15.478.134,38] TOTAL GENERAL = I+I+Ill 394.870.892,81 399.233.359,67|
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 394.870.892,81] 399.233.359,67

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023] Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 12.725.072,00 12.565.239,11| |ACTIONS 15.071.874,00] 9.499.312,00] 349.174,40] |
Produits sur actions 349.174,40 -| | ACTIONS COTEES 15.071.874,00) 9.499.312,00) 349.174,40)
Produits sur obligations 1.742.683,12] 1.778.363,38| ACTIONS NON COTEES J ] i ]
Erog“iIS sur :!Ires do% g\ﬁﬂ“ces négociables 2.448.403,84 2.513.053,82| [oBLIGATIONS 52.078.501,76 56.241.153,74 1.742.683,12) 1.778.363,38)
roduits sur titres
Produits BDT 7.731.131,79 7.925.674,40 82:::221:8:: ggzu\l;\FISESLES ENAGTIONS 52.078.501,76) 56.241.153,74] 1.742.683,12] 1.778.363,38]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 76.897,99) 24.037,93] ) ] i i
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E | i i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 264.345.155,11 218.450.990,48 7.731.131,79 7.925.674,40
Intéréts sur comptes courants a terme 376.780,86 324.109,58 BON DU TRESOR 264.345.155,11 218.450.990,48 7.731.131,79 7.925.674,40
Intéréts sur comptes courants a vue [TCN 53.437.189,07 88.333.661,90|  2.448.403,84) 2.513.053,82)
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ] 216.858,78) 117.875,00)
jAutres produits sur opérations financieres 7 1| certiFicaTs be pEPOT 6.073.236,60) 32.642.771,90 414.082,32 1.192.483,92
Charges sur opérations financidres (B) 385.241,25] ~320.468,39) BONS I?E SOCIETES DE FINANCEMENT 47.363.952,47 55.690.890,00) 1.817.462,74) 1.202.694,90)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 385.241,25] -439.981,70 [TITRES D'OPCVM 4.501.710,00 ] ] ]
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 4.501.710,00f
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV i | ] ]
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i 5.582.941,35| 76.897,99) 24.037,93
Intéréts sur comptes courants créditegrs -486,69| [ TITRES DONNES EN PENSION ] ] ]
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 5.582.941,35) 76.897,99) 24.037,93)
IAutres charges sur opérations financieres PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i i i
[-Résultat sur opérations financieres (A-B) 12.339.830.75| 12.124.770,72] {RUTRES TITRES 1 1 1 1
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 1 . 1 1
Produits accessoires TOTAL 389.434.429,94] 378.108.059,47| 12.348.291,14] 12.241.129,53]
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 2.504.586,41 2.585.969,24| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.436.462,87] 21.125.300,20) 376.780,86) 324.109,58
Charges externes 175.523,55| 181.227,00 |[COMPTES A TERME 5.046.315,08 15.277.753,42) 376.780,86 324.109,58
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 112.350,00) 200.380,96}
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.329.062,86 2.404.742,24
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 277.797,79 5.647.165,82)
Charges non courantes
TOTAL 394.870.892,81 399.233.359,67, 12.725.072,00) 12.565.239,11

II-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 9.835.244,3§| 9.538.801,48|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 385.874,95| 892.107,60|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 385.874,95) 892.107,60 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 193.824,363 228.417,861

il RESULTAT A AFFECTER (IIl+/-E-F) 10.221.119,29] 10.430.909,08| |Valeur liquidative de fin de période 1.889,17] 1.744,32




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

TIFS

1/12/2024

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A. Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) |Valorisation par|Valorisation globale en| % par rapport
FAVORABLES DEFAVORABLES titre en DH (C) (D=C*A) au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 12.339.830,75]  12.124.770,72| 215.060,03 IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAD000093957  [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 1 68.353,48 68.353,48 ,
983524434 9 296.442,8 MAOO00012445 — ATTIJARTWAFA BANK 9801 569,00 5576.769,00
10.221.119,29] 10 9, 209.789,79|
MA0000094310  [OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 99 39.902,13 3.950.310,87
gnonyrrs CAPITALISES (B) 37.495.843,44|  26.987.152,39] 10.508.691,05 ATTIJARIWAFA BANK 483
ommissions de souscriptions et de rachats : E
Plus Values réalisées 6.870.833,30) 812.137,2¢ 6.058.696,02] E MA0000092777  |OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 45 101.422,86 4.564.028,70
[Augmentation des différences destimations 30.625.010,14]  26.175.015,11 4.449.995,03 g MAQ000096513 (OBL SUB ATW 3.53% 26/12/2024 7A 30 100.831.87 3.024.956.10
JAugmentation des différences de change g E i — R
[CHARGES CAPITALISEES (C) 2151031419 26.637.419,00 7127.104,81 IAUTOROUTES DU MAROC MAD000094377 |OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 10 100.648,54 1.006.485,40 0,25
Moins Values réalisées 218283842  5.519.092,3 3.336.253,99 : MAO000011884 |BCP 6353 575,00 1.747.075,00
Diminution des différences dlestimations 19.025.09095  22.993.890,41 3.968.799,4¢) E .
Frais de negociation 302.384.8) 124.436,24 177.948,58) 5ANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093353 [Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 50 104.079,80 5.203.990,00 054
Diminution des différences de change § j :
m@_ 1598552905 -1.650.266,61 17635795, MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 99.583,28 3.087.081,68
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 25205545,5;' 8.780.642,47 17.426.006,0: ICFG MA0000012627  [CFG BANK 2.655 222,00 589.410,00 0,15
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -58.472.361,39  47.862.386,89 106.334.748,24)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 91.322.739,82]  118.244.931,31 2692219149]  |CTH BANK MAQD00011454 ~ [CIH 872 395,00 344.440,00 009
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 149.795.101,21|  70.382.544,4¢| 79.412.556,75) [CIMENTS DU MAROC MAO0000010506 |CIMAR 2.452 1.880,00 4.609.760,00 117
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ] | 1  CMGP Group MAO000012718 _[CMGP Group 7732 290,00 1.372.280,00 0,35
JACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 398.434.426,08 _341.791.396,7 56.643.029,3:
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)-(F1+(G) 366.168.713,23 3226571289 [CREDIT DUMAROC MAO000093858 [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 7 102.265,62 715.859,34 0,18
MA0001009192 |BSF EQDOM 27/11/2023 4.06% 3A 100 101.935,80 10.193.580,00
Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION ICREDIT EQDOM 3,87
DESIGNATION 311212024 31Az202 |  FAVORABLES DEFAVORABLES MA0001009549 [BSF EQDOM 02/08/2024 3.49% 3A 50 101.983,42 5.099.171,00
aleur liquidative de cloture 1.889.17] 1.744,32) 1 ]
T0221.119.29 g 50976979 WA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 470 122.047,58 50.039.507,80
| 32.265.712,85 MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 300 110.400,56 33.120.168,00
s 2159350 MAQ002018655 [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 210 104.267,32 21.896.137,20
1.836,44 137,79 | MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 200 104.235,91 20.847.182,00
Dont part revenu (A/C) 52.73] 707 | MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 150 92.227,19 13.834.078,50
MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 150 106.158,77 15.923.815,50
TABLEAU DES CREANCES MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 140 103.637,14 14.509.199,60
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 130 97.638,15 12.692.959,50
CREANCE TOTAL DUNAN Dunan RECOUVRES MA0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 82 113.424,20 9.300.784,40
SEF;SLZU::QCE:\}BTSRS 277.797,79 277.797,79 MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 70 118.536,41 8.297.548,70
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 277.797.19 277.797.19 MA0002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 70 100.649,45 7.045.461,50
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
{TRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 70 103.579,67 7.250.576,90
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002015354 IBDT 18/06/2019 3.35% 10A 65 104.065,08 6.764.230,20
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ETAT MAROCAIN 66,94
DEDTEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50 97.332,95 4.866.647,50
UTRES DEBITEURS MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 45 129.477,88 5.826.504,60
OMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 5.046.315,08] 5.046.315,08] MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 45 115.173,62 5.182.812,90
MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 42 114.514,48 4.809.608,16
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 40 115.554,62 4.622.184,80
Si5E05E i MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 33 100.820,60 3.327.079,80
ME (2 ANS ET PLUS o
EOME G ANS ETPLUS) A Uoe AL ANS] — 315.04 — MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 99.394,00 2.981.820,00
UE REMUNERES j MA0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 30 107.383,35 3.221.500,50
OLDES DEBITEURS ) 112.350,00
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% a 30 ans 20 111.686,94 2.233.738,80
IPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MA0002018416  [BDT 15/01/2024 4.25% 15A 20 113.262,76 2.265.255,20
ABLEAU DES DETTES MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20 102.395,51 2.047.910,20
MA0002018374 [BDT 02/01/2024 4% 10A 13 110.649,45 1.438.442,85
DETTES TOTAL % PLUS [% MOINS % ECHUES ET % FEC MA0000094021 |OBIFEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 67.876,80 135.753,60 0,03
DE 1AN DE 1AN NON PAYEE
- of J [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES MA0000057062 |OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 18 41.824,55 752.847,90 0,79
- [FTRELEVIUM CT MA0000051294 [OBL FT RELEVIUM 1470172022 10 A 39 102.457,34 3.995.836,26 7,01
CHAT A REGLEMENT DIFFERE -
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER, - MANAGEM MA0000095234 IOBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 63 97.731,38 6.157.076,94 1,56
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - MA0000095952 (OBLIG SUB PERP OCP 5.49% T4 2/
ETTONNAINES Ol PORTEUHS DE PARTS = 0000095952 5.49% 14712/2023 25 11201243 2.800.310,75
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - MAO0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 20 107.254,56 2.145.091,20
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 57546008 0,16 | s7s.460.98] o016 e MA0000095960 |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 15 114.670,70 1.720.060,50 250
RGANISMES SOCIAUX - i
- MA0000096471 |OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 13 100.861,37 1.311.197,81
UTRES CREDITEURS -
OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 57545058 0,18 —75ac008] o6 MA0000096448 |OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 1 101.512,93 1.116.642,23
MAD000092579 |OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 100 103.226,25 10.322.625,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF SOCIETE SENERALE e
MAO0001529942 |CD SGMB 30/08/2024 3.09% 1A 60 101.220,61 6.073.236,60
[BSF SOFAC 21/047. X X 1060
I I ET IR WMAO00T008814 21/0472022 2.61% 5A 100 60.605,99 6.060.599,00
MAOQ001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 50 67.490,73 3.374.536,50
[EMPRUNTS A TERME [SOFAC CREDIT 4,47
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS ANEAMNT %
SOCIETES OE BOURSE & AUTRES INTERVEDIATRES NEANT MA0001009564 |BSF SOFAC 22/08/2024 3.61% 5 A 50 101.953,48 5.097.674,00
MA0001009382 [BSF SOFAC 26/04/2024 3.94% 5A 30 104.008,14 3.120.244,20
'AQA MOROCCO MA0000012205 [TAQAMOROCCO 621 1.340,00 832.140,00 0,21
MAO001009051 [BSF WAFASALAF 11/09/2023 4.04% 3A 100 102.760,42 10.276.042,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES WAFASALAF 365
EXERCICE T EXERCICE PRECEDENT MAO0001009648 [BSF WAFASALAF 01/11/2024 3.43% 5A 41 101.026,97 4.142.105,77
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |[MOINS VALUES| PLUS VALUES [FCP HORIZON EQUITY VALUE Sogécapital Gestion MA0000042343  |FCP HORIZON EQUITY VALUE 1.300 176,70 229.710,00 0,06
IACTIONS 2.125.013,72) 224.784,52] - -
ACTIONS COTEES 515501379 5475459 50464153 Treesso| |G EPARGNE PLUS ACTIONS Sogécapital Gestion MAO000041709 |SG EPARGNE PLUS ACTIONS 20.000 213,60 4.272.000,00 1,08
JACTIONS NON COTEES | Dépé6t a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
IOBLIGATIONS 681.908,2 42.602,01
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 681.908,27] 42.602,01 [Créances représentatives des fitres recus en pension 0,00 0,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | Ciquidité
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - Tquidite 3 172.350,00 003
[rcn 238.943,42) 6.955,76] 97.704,70] _ 2.237.995,06|  |Auires actifs 53241128
BILLETS DE TRESORERIE 490.22 9:322,00 i 1 Arréteé au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
[CERTIFICATS DE DEPOT 39.683,38| 6.955,76] 582.816,14 H bl 19 - A ! 2%
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 198.769,82| 88.382,70| 1.655.178,92 % %bm&égﬁ?ﬁlégcg(;é S&’g& ?"%?rggrg‘elgg{ ge‘g?"lénfzgig‘an:he validee par le CDVM
IBDT 4.506.876,16| 1.269.189,8 319.591,0! 3.226.602,38)
[BONS DU TRESOR 4.506.876.16] 1.269.139,83 319.501,05] __ 3.226.602,3
TTRES DOPCVM . COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVEN
[ACTIONS SICAV E
PARTS FCP E - Montant/Quantité
IAUTRES TITRES B ——
IAUTRES TITRES 1 [Pensions liviées 28.126.718,60)
[ToTAL 6.870.833,30] __ 2.182.838,42] 812.137,28 _ 5519.092,35 |Actif Net 366.168.713,23

ABLEAU D'AFFEC

ION DES RESUL

S

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

T MONTANT
|AFFECTATION DES RESULTATS 10.430.909,08|

UVEAU

REGULARISATION
INSTANCE D'AFFECTATION

ET DE LEXERCICE

ELEVEMENTS

RESULTAT
RESULTAT
AUTRES PR

892.107,60| DIVIDENDES

9.538.801,48] AUTRES (A PRECISER)

10.430.909,0:

REPORT A NOUVEAU

TOTAL

10.430.909,08| TOTAL

10.430.909,0¢

HDID &_ASSOCIE

Aux porteurs de parts du
FCP «SG OPTIMAL OBLIG~
55, Boulevard Abdelmoumen,
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

[Nombre d'actions ou de parts.

193.824,363|

SOCIETE DE GESTION

Fa%

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

PERIODE DU 1 JANVIER 2024 AU 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG OPTIMAL OBLIG», nous avons effectué Iaudit des états de
synthese ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, l'état des soldes de gestion pour Iexercice clos a cette date ainsi que I'état des
Ces états de synthése font ressortir un actif net de

informations complémentaires (ETIC)

DH 366 168 713,23, y compris un bénéfice a affecter de DH 10221 119,29.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement «SG OPTIMAL OBLIG» au 31 décembre

2024 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de Iaudit des états de synthese »
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquenta Iaudit des états de synthese et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants etappropries

pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernarice a I'égard des

états de synthese

La Direction est res de la préparation et de

d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la

loi de

la pré

capacité du FCP a poursuivre son exp

o , le cas échéant, les
questions relatives & la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf i la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser

son aclivité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

n

incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller

la Profession au Maroc. Les

fidele des états de
synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contrdle interne quelle considere comme nécessaire pour permetire la préparation d'états
de synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

le processus d'information financiere du FC
Responsabilités de I’ Auditeur a I'égard de V'audit des élats de synthése

Nos objectifs sont d‘obtenir Iassurance raisonnable que les élats de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

2 aux normes i permetira toujours de détecter
toute anomalic significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent
en se fondant sur ceux-ci.

audit réalisé

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux nomes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique toutau long

de cetaudit. En outre :

nous identifions et ¢valuons les risques que les états de synthese comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudles ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que
celui d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

la collusion, la falsificati
contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
Vaudit afin de concevoir des pr. d’audit approprices aux ci et
non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne du FCP ;

nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere rai ble des esti comptables faites par la Direction, de méme
que des informations v afférentes fournies par cette dernicre ;

nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la
é d'exploitation et, selon les éléments
ude significative lice a des
ortant sur la capacité du

Direction du principe comptable de contir
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'un
événements ou situations susceptibles de jeter un doute
FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a lexistence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude

informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opini Nos
ons s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqua la date de notre

nion mod

rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP
a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états
de synthese es ions et ¢ sous-jacents d'une maniere
propre a donner une image fidele.

Casablanca, le 29 janvier 2025,




Sogécapital Gestion
Lol Jli &,

SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024

SG PERSPECTIVES

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG Perspectives
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585421000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié
Politique d’affectation des résultats :

Capitalisation intégrale des revenus. La SICAV sera investie en

- Actions , certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription;

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ;

- Obligations privées ;
- Titres ¢'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation
- Titres d'Organismes de Placement Collectif en Capital;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV sera investie au maximum a 60% de ses actifs sans les atteindre, hors titres d'OPCVM "actions" et liquidités, en actions, en certificats d'investissements et
en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.
La SICAV sera investie au maximum & 90% de ses actifs sans les atteindre en titres de créances, hors titres d'OPCVM "Obligations”, créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans
le respect des conditions réglementaires en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites,
regles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2024,

Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet de la baisse du taux directeur et une situation confor-
table de Trésor. Ce demnier a levé sur le marché un montant de 128,1 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,5 MrDH.

En 2024, le MASI a affiché une performance de +22,16% avec un volume de prés de 61 milliards de dirhams contre 65 milliards de dirhams, sur le marché central, une année

auparavant.
Les ré i é cette hausse une

du chiffre d'affaires de la cote de prés de 7% sur le S1, une marge opérationnelle en amélioration de

2,7% par rapport au semestre 2023 & 24,4%. La marge bénéficiaire, quant & elle, a évolué de prés de 21,6% (avec 52 sociétés qui affichent une hausse de leurs bénéfices).
Tenant compte de ces éléments, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants et des potentiels baissiers significatifs
. P Consé

tout en allégeant les maturités & faibles rendements et ayant des couples

de cela, le fonds a terminé 'année avec une

- Dépots a terme ; performance de +16,34% et une sensibilité de 3,95
- Operations de pension;
- Obligations é d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts
ACTIF . PassF |
| ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 264.766.310,41 225.655.969,80)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 225.675.683,18) 229.249.884,09)
CONSTRUCTIONS ' :
EMISSIONS ET RACHATS 1.431.262,88 -4.231.590,21
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 42.885,22 19.860,84
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 27.046.352,41 3.365.015,05
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -583.696,80) -360.592,91
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 11.153.823,52 -2.386.607,06)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 85,12 28.823,66
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 266.338.163,27 239.967.171,59 |5 OHETE D R AT ION ((C)) jj‘gsgq i P
IACTIONS 109.443.535,08 83.942.468,53 R oS
OBLIGATIONS 9.078.518,54 7.231.706,56 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 19.108.272,80] 28.444.758,73 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ]
TITRES D'OPCVM . 1
BON DE TRESOR 128.707.836,85 120.348.237,77| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.896.734,45| 3.413.552,09
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES i | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.896.734,45 3.413.552,09
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 268.648.459,74] 229.040.698,23
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 3.319.019,48] 19.485.579,34)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 3.142.192,23 780.196,19 | JPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR X 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 3.319.019,48 19.485.579,34
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3.142.192,23) 780.196,19
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 1.437.797,07] 1.344.223,83
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.437.797,07] 1.344.223,83
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.255.924,60 1.142.245,89
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1 1
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.255.924,60) 1.142.245,89
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 269.480.355,50) 240.747.367,78] |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 5.180.845,39 10.265.379,51
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 6.012.741,15) 21.972.049,06
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 5.046.315,08 10.174.356,16] [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 1 1
DEPOTS A VUE REMUNERES EANGUES (S0LDES CREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 134.530,31 91.023,35 ( ) | ’
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTHES INTERMEDIAIRES
A 1 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L ] -
TOTALN =1 5.180.845,39 10.265.379,51 TOTAL GENERAL = I+11+11l 274.661.200,89| 251 .012.747,29|

TOTAL GENERAL = I+I+llI

274.661.200,89]

251.012.747,29|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 8.895.113,75| 7.908.431,78| [AcTIONS 109.443.535,08 83.942.468,53) 3.262.989,21 2.031.741,96)
Produits sur actions 3.262.989,21 2.031.741,96
g , ACTIONS COTEES 109.443.535,08 83.942.468,53) 3.262.989,21 2.031.741,96
Produits sur obligations 285.949,74 146.706,14 | A~TiONS NON COTEES ] ] i ]
Produits sur titres de créances négociables 562.821,30] 1.277.862,20]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 9.078.518,54 7.231.706,56 285.949,74 146.706,14)
Produits BDT 4.542.408,26 4.142.368,34 OBLIGATIONS ORDINAIRES 9.078.518,54] 7.231.7086,56 285.949,74 146.706,14]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre - 1.665,46| OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS k : ] E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E R E
Prqdyits sur opérations financie}res aterme BON DU TRESOR 128.707.836,85) 120.348.237,77] 4.542.408,26) 4.142.368,34|
Intéréts sur comptes courants a terme 240.945,24 308.087,68 [ BON DU TRESOR 128.707.836,85) 120.348.237,77] 4.542.408,26] 4.142.368,34
g“:s&i‘ifss:Jr";;g:fise g‘;‘é’::ése s ;rl:eespéces TCN 19.108.272,80) 28.444.758,73 562.821,30]  1.277.862,20|
: tiaoe gl BILLETS DE TRESORERIE ; - 4 ;
Autr r t r rations financiér: g L
utres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT 7.138.249,50] 10.592.539,43 258.429,12f 581.206,73
Charges sur opérations financieres (B) -508.797.27 -408.537,66] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.970.023,30) 17.852.219,30) 304.392,18 696.655,47]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -508.797,27| -408.529,99| | TITRES D'OPCVM ' h h .
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | h
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] ] 1.665,46]
ICnrt:arets sur comptet_s courants credlteyrs § -7,67] TITRES DONNES EN PENSION ]
TTRES AECUS Ex NSO
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 8.386.316,48] 7.499.894,12| |AUTRES TITRES 1 1 ’ 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES k E . ]
Produits accessoires TOTAL 266.338.163,27] 239.967.171,59) 8.654.168,51 7.600.344,10|
Produits non courants
_ _ Autres
grhans de getstlon (D) -4'?23'3;2’2_3' '*?12-52?33 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 8.323.037,62 11.045.575,70 240.945,24 308.087,68
arges externes -129.275, -115.565,
Impéts ot taxes COMPTES A TERME 5.046.315,08 10.174.356,16] 240.945,24 308.087,68
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 134.530,31 91.023,35 g
Dotation aux frais de gestion budgetés -4.400.339,35| -3.933.681,84
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3.142.192,23 780.196,19) g
Charges non courantes
_ . TOTAL 274.661.200,89) 251.012.747,29) 8.895.113,75 7.908.431,78
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 3.856.701,60 3.450.646,45
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 40.032,85| -37.094,36]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 40.032,85 -37.094,36 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2024 31/12/2023
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 736.247,000] 732.542,000
ll- RESULTAT A AFFECTER (IH/-E-F) 3.896.734,45) 3.413.552,09] |Valeur liquidative de fin de période 364,88 312,66




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31122023 | VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantits (a) | Valerisation par titre| Valorisation globale| % par rapport au
| FAVORABLES DEFAVORABLES en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 8.386.316,48) [ADT MA00000TT819  ADI 6929 480,00 332592000 T2
RESULTAT NET DE L EXERCICE AFRIQUIA GAZ MAOO000T095T — [AFRIQUIA GAZ 355 3.760,00 7.334:800,00 0,49
RESULTAT A AFFECTER (A) 3.896.734,45) [AKDITAL MAOO00012585  [AKDITAL 3304 7.052,00 3.475.808,00 727
PRODUITS CAPITALISES (B) 87.751.623,61)  48.518.050,79) 39.233.572,824 IARADETCAPITAL MAGO000T2460  JARADET 572 779,95 .234.437,40 045
Commissions de souscriptions et de rachats 42.885,22) 19.860,84) 23.024,39
Plus Values réalisées 1294714843 1.779.390,57] 11.167.753,86] [ATLANTA MA00000TT770ATLANTA 3184 127,50 1.680.950,00 067
Augmentation des différences d'estimations 74.761593,96|  46.718.799,39) 28.042.794,58 (ATTI BANK MAQ000012445 — [ATT BANK 38114 569,00 21.686.866,00 7,80
Augmentation des différences de change § AUTO HALL MAOO000T0969 [AUTO HALL 7.064 66,00 766.224,00 017
CHARGES CAPITALISEES (C) 53.457.274,31 -40.614.626,55 12.842.647,76) MAOO000T2437 JBANK OF AFRICA 8997 205,00 1.843.755,00
Moins Values réalisées 179332091 -4.165.997,69 2.372.676,72] BANK OF AFRICA 067
Diminution des différences destimations -51.080.256,60  -36.088.036,01 -14.992.220,59) MA0000801276  [DA BOA 1p66 14 3,10 43,40
Frais de négociation -583.696,80) -360.592,91 -223.103,89) TMAOGO00011884  [BCP 8079 27500 7.955.225,00
Diminution des différences de change § BANQUE CENTRALE POPULAIRE 202
RESULTAT CAPITALISE (D) =(BJ-(C) 34.294.349.30| _ 7.903.42,24 26.390.925, MA0000094252  [OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 6 99.583,28 597.499,68
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 38.191.083,75| _ 11.316.976,33] 26.874.107,4: BNICT MAQ0000T08TT — [BMCT 702 580,00 407.160,00 0,15
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1.416.677,76)  -4.260.413,87 5.677.091 cFG MAOO000T2627  [CFG BANK 15685 235,00 Z748070,00 5
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1463385817  5.157.007,2 9.476.850,89) MAOO000TTA5E— I e 50 STETIE0
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -18217.18041|  -9.417.421,19 -3.799.759,26]
P . MAQ001528050  [CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 50 102.654,23 5.132.711,50
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) g 1 ICIH BANK 375
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXEHCI::/E!G) - 220.040.698,23] _221.984.135,77] 7.056.562; MA0001522780  ICD CIH 29/08/2020 2.59% 5A 20 100.276,90 2.005.538,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 253.643459,72' 229.040.698,23] 39.607.761,51 IWENTS DU WARGC ATOOT0TO506—oiAR S S S s
7 — T T VARIATION CMIGP Group MAQO00012718  [CMGP Group 8554 290,00 2.480.660,00 0,90
DESIGNATION 3112/2024 | 31/12/2023 | FAVORABLES DEFAVORABLES cMT MAQ000011793 [CMT 255 1.616,00 412.080,00 0,75
Valeur iquidative de cloture [COSUMAR MAOO00012247 — [COSUMAR 16.039 190,00 3047410,00 iRl
Résultat & affecter (A) CREDIT DU MAROC MAQO00010381 — [COM 3124 930,00 2.905.320,00 7,06
Actf et de diéture (B) DOUJA PROMOTION ADDOHA MAGO000T1572 — [ADDOHA 99842 39,30 3923.790,60 743
Nombre d’actions ou de parts (C)
e ry—— s MAQ002017921  [BDT 4.20% T6/01/2023 T0A 750 T10.400,56 16.560.084,00
Valour liquidative unitaire de cloture (B./C)
Dont part capital (B-A) /G MAO0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150 118.536,41 17.780.461,50
Dont part revenu (A/ C) 468 0.6 MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 140 104.065,08 14.569.111,20
MAQ002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 10 102.956,55 11.325.220,50
TABLEAU DES CREANCES MA0002015198  [BDT 06/02/2018 3.30% 10A 100 103.579,67 10.357.967,00
MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 70 97.638,15 6.834.670,50
PLUS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN RECOUVRES, MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 60 129.477,88 7.768.672,80
OPERATEURS DEBITEURS 3.142.192,2: MAQ002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 53 106.158,77 5.626.414,81
VE,EI".';ESNA QEFEELE%’EES SFFERE ERFPRI MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 50 122.047,58 6.102.379,00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAQ002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 45 115.704,61 5.206.707,45
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS "
[ ACTIONNAIRES U PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AT MAROGAIN MA0002016717  IBDT 17/05/2022 2.00% 5A 40 99.702,67 3.988.106,80 1686
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS o
DEBITEURS BIVERS ET COMPTES RATTACHE MAO002018366  [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 30 116.059,38 3.481.781,40
PERSONNEL MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 30 104.235,91 3.127.077.30
AUTRES DEBITEURS MAQ002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 99.394,00 2.981.820,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ’ el
DEPOT ATERME 5.046.315.0 5.006.315.01 MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 27 112.054,47 3.025.470,69
MA0002018549  [BDT du 04/06/2024 4.90% & 30 ans 20 111.686,94 2.233.738,80
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 20 107.383,35 2.147.667,00
I MAQ002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 20 99.274,71 1.985.494,20
31/12/2024 31/12/2023 5
| DEPOTSATERME ZANSETPLUS MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 15 100.820,60 1.512.309,00
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 5.046.315,0 10.174.356.16 MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 10 102.395,51 1.023.955,10
DEPOTS A VUE REMUNERES %
. TS —_ MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 10 106.872,78 1.068.727,80
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ] [FEC 027 [OBIFEC 12/07/2019 3.49% T5A 5 67.876,80 707.260,80 015
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF FTMIFTAH FONCTIONNAIRES T BLFT MIFTAH AT 3.03% 12 71824, 250.947,
L __ o TeE ONC' S MA0000051062 [0 3.03% 3 824,55 50.947,30 0,09
FTRELEVIUM CI 7294 |OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 T0 A 79 102.457,34 1.946.689,46 077
BLEAU DES DETTES HPS MA0000012619  |HPS 6.092 607,00 3.697.844,00 135
DETTES TOTAL v PLUS [%| WOINS | % | ECRUESET | % HYPER SA (LABEL VIE) MAOO000T1801  [LABEL VIE 547 7.200,00 2.297.400,00 0,84
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES JET CONTRACTORS MAQ000012080  |JET CONTRACTORS 7219 1.890,00 2.303.970,00 084
OPERATEURS CREDITEURS 1.437.797,07] 0,54 1.437.797,0
SOUSCRIPTIONS A PAYER 50 LCAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320  |LAFARGEHOLCIM MAROC 3355 1.935,00 6.4971.925,00 236
CHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.437.797.07_0.54 1.437.797,07] MAQO000TT0 525 2.889,00 1516.725,00 055
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00 -
e o MAROC TELECOM MAQO000T1488  ITISSALAT AL-MAGHRIB 38713 82,01 3174853,13 1,16
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 MICRODATA MAQ0000T2163 — [MICRODATA 1772 605,00 T.072.060,00 039
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 MUTANDIS MAO000012395  [MUTANDIS 7.402 304,00 2.250.208,00 0,82
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.255.924,60 0,47 1.255.924,60
PERSONNEL 50 ™ OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14712/2023 20 T12.012,43 2.240.248,60
FGANISMES SOGIAUX 00 MA0000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10 107.254,56 1.072.545,60
,00 N
TS CREDHEDRE X 559 0.0 oce MA0000095960  |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 10 114.670,70 1.146.707,00 ota
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.255.924,60] 0,47 1.255.924,60]_0. '
1 1 (OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 7 101512,93 710.590,51
MA0000096471  |OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 7 100.861,37 706.029,59
COMPTES FINANCIERS - PASSIF RISMA MAGO000TT1462  [RISMA 7537 224,05 .075.170,55 037
I SIS0 A0 SALAFIN MAQO000T1744  [SALAFIN T 548,00 548,00 0,00
SAMIR MAO0000T0803  [SAMIR 2.002 0,00 0,00 0,00
RUNTS A TERME IL\I — IL\I T 'SODEP-Marsa Maroc MAO0000T231 ODEP-Marsa Maroe 75.360 536,00 8.232.960,00 3,00
NTERWEDTARES N l_l AANHE MAO00T009564 |BSF SOFAC 361%5A 50 101.953,48 5.097.674,00
B MA0001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 30 67.490,73 2.024.721,90
ISOFAC CREDIT 326
MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 30 60.605,99 1.818.179,70
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [SOGELEASE MAOO0T008830 — [BSF SOGELEASE 258% 4R 30 T00.987,59 3.029.447,70 710
= = [SOTHEMA MAQ0000T250: OTHEMA 895 925,00 827.875,00 030
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT AGA MOROCCO MAOO00012205  [TAQA MOROCCO 7069 7.340,00 T.432.460,00 052
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES PLUS VALUES | MOINS VALUES| GCC MAD0000T25! GCC 7058 776,00 3.350.608,00 122
ACTIONS 12.782.521,49
ACTIONS COTEES 5780 ea1 40l T 16111755 1567 20051 517062559 OTAL MAROC MAQO00012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 7400 7.500,00 T73.500,00 077
ACTIONS NON COTEES - AFA ASSURANCE MAQO000T09: AFAASSURANCE 589 7.460,00 2.626.940,00 096
OBLIGATIONS 20.162,41
OBLIGATIONS ORDINAIRES 20.162,41 Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0.00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g reances des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | Liquidité 3 134.530,31 0,05
TCN 9
BILLETS DE TRESORERIE ] ’%&g—ﬁ%}a@i AP0t 23
CERTIFICATS DE DEPOT 1 Arrété au jour de calcul de IgécigrnTére VL pgur Tes frois premiers frimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT g 2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une demarche validée par le COVM
BDT 164.622,94| 483.678,2 3 Comptes financiers -Actif moins depot a terme >2ans

PnEs Dopova Lk B ezl COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

ACTIONS SICAV R

S FC - i
:ﬁ?TRE; -rTrnss ] Montant/Quantité
AUTRES TITRES k & Pensions livrées 3.319.019,48|
TOTAL 12.947.144,43]_ 1.793.320,91| _ 1.779.390,57] _ 4.165.997,63| -
Actif Net 268.648.459,74|
Nombre d'actions ou de parts 736.247,00)
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT I
RESULTATS A AFFECTER [AFFECTATION DES RESULTATS 3.413.552,09)

REPORT A NOUVEAU 3.413.552,09) -
COMPTES DE REGULARISATION =L G 54
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION B . Erz)\ AL \mouf\"c
RESULTAT NET DE LEXERCICE 450 | Q,QG od. I’~bd",\\-xc% A
AUTRES PRELEVEMENTS 55, C,F\‘f"'\l}; 2398 “-2_5
TOTAL 3.413.552,09| TOTAL 3.413.552,09) 208 2% 20 40
1&:‘»‘ Y
ot
RAPPORT DU COMMISSAIRE OMPTES
forvis forvss
mazars mazars

significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collzctivernent,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des &tats de synthése
” prennent en se fondant sur ceux-ci.
Aux Actionnaires de fa SICAV « 86 PERSPECTIVES »
Dans I cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
. exergons nolre jugement professionnel et faisons preuve c'esprit critique tout au long de cet audit.
Rapport Général du Commissaire Aux Comptes Enoulrs; s i ; ot d

e : 2 & 2 Mous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Exercice du 1er Janvier au 31 décembre 2024 anomalies significatives, que Gaos. ol resuGnE e Feuds ouycl'errews‘ sl ]
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE détection d'une anomalie significalive résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
oo anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
Opinion falsification, les omissions les fausses ons ou le du

. contréle interne ;
Conformément 4 la mission qui nous a &té confiée par IAssemblée Générale de la Société
dInvestissement & Capital Variable « SG PERSPECTIVES », nous avons effectué 'audit des états Mous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
de synthése de la SICAV « SG PERSPECTIVES », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre l'audit afin de concevoir des 5 d'audit iées aux ci et non
2024, le compte de produiits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos  cette dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle inteme de la SICAV ;

date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
un actif net de 268.648 KIAD y compris un bénéfice a affecter de 3.897 KMAD.

fous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
Rous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et que des informations y afférentes fournies par cette dernisre ;

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fiddle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de Ia situation financire et du patrimoine de la Société

fous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation par fa Direction du

d'lnvestissement & Capital Variable « SG PERSPECTIVES » au 31 décembre 2024 conformément principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
au référentiel comptable en vigusur au Maroc. quant & l'existence ou non d'une incerlitude significative liée & des événements ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a
Fontlement de I'opinion poursuivre son exploitation. Si nous concluons 4 I'existence d'une incertitude significative,

nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
Responsabilités de 'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Mous éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
sommes i de la SICAV aux régles de e qui s'appliquent & futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;

Taudit des états de synthése et nous nous sommes acquités des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants

Mous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des

que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion daudit, étals de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
étals de synthese les opérations et jacents d'une maniére

Responsabilité dle Ia diraction ot tles responsables tis la goivernance & Fégard des Stats de propre & donner une image fidéle.

synthéee

La Direction est sable de la préparation et de la pré fidéle des états de synthése,

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle

considére comme nécessaire pour permeltre la préparation d'états de synthése exempts Casablanca, le 22 janvier 2025

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relalives 2 la continuité de lexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'explotation, sauf si la direction a lintention de liquider la SICAV ou de casser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus dinformation financiére du SICAV.

Responsabilité de I'awiiteur & Pégard de Paudit des états ds synthdse

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les &tats de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significalives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport ds Iauditaur contenant notre opinion. L'assurancs raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé conformément aux
ormes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significal pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont cons comme
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SG SOCIAL IMPACT FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG SOCIAL IMPACT FUND
Forme juridique : FCP

ICE : 002918480000057

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Monétaire.
La sensibilit¢ du FCP est en permanence
inférieure ou égale & 0,5

Politique d’affectation des résultats :
Mixte, Les sommes distribuables sont
entiérement ou partiellement distribuées ou
capitalisées selon la décision du Conseil de
Surveillance de I'établissemnt de Gestion
du FCP.

- Stratégie d'investissement

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Ses régles de

L'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de subventionner sous forme de dons des organismes & but non lucratif a vocation sociale et solidaire, afin de les soutenir dans la réalisation de leurs missions et
leurs projets . La séléction de ces projets est décrite comme suit :Sélectin des projets : La sélection des associations, fondations et projets sociaux fera I'objet de décision du comité"Social Impact Bord " Les thématiques
sélectionnées seront en particulier relatives & l'inclusion sociale , a la santé , & 'éducation ,a I'insertion professionnelle , & la condition féminine et au developpement durable , ainsi que tout projet porté par des associations
ou fondations & but non lucratif .Composition du Comité : Le comité sera présidé par le président de la SGMB et sera composé de cing membres au minimum dont le président qui désigne le reste des membres du Conseil
appartenant aux personnalités du monde des affaires, du monde associatif ou é {

et pré sont régies par une charte formalisée et consultable sur la plateforme partagée avec

le réseau SGMB . Missions du comité : Le comité sera chargé de : Décider des orientations a retenir pour les appels a candidater a lancer / Examiner les candidatures des associations qui recevront les subventions/Statuer sur
I'affectation des revenus collectés /Décider des moyens d'évaluation 'Reporting,audit,visite sur site,rapport d'activité..) jugés utiles et opportuns/Prendre connaissance des élements de suivi des associations subventionnées/
Proposer périodiquement une liste de noms pour le renouvellement des mandats des membres du Comité. Modalités de communication aux porteurs de parts : Le comité communiquera aux porteurs de parts les projets sélec-
tionnés , les montants engagés et I'mpact qu'ils ont eu sur les populations ciblées via un rapport d'activité annuel qui sera publié sur le site web de SOGECAPITAL GESTION et la SGMB. Les Moyens : Les fonds qui serviront
a financer les projets susmentionnés proviendront des deux éléments ci-dessous : Les dividendes distribués par le fonds auxquels les porteurs de parts s'engagent & renoncer au profit de ces projets sociaux et solidaires ;
Les droits de sortie qui seront appliqués aux porteurs de parts dans le cas de rachats générant des plus- values de mamere aannuler la performance générée , avec un maximum de 6% HT des montants rachetés . Les droits
de sortie éventuels seront intégralement versés au compte servant a financer les et projets L

distribués et & la plus-value réalisée se matérisalise par la signature du bulletin de souscription du fonds. 'objectif de gestion du fonds vise & générer une performance réguliére alignée sur lindice de référence ( 100% Monia).

des poneurs de parts : L'engagement des porteurs de parts a renoncer aux dividendes

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif, hors titres ' OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus,
au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an Le FCP sera investi en

-Titres de créances émis ou garantis par I'état -Titres de créances

négociables -Obligations privées -Titres d'OPCVM monétaires -Dépdt & Terme -Opération de pension -Opérations de placement en devises a 'étranger. -les titres de créances émis par les FPCT -le fonds pourra aussi
effectuer des opérations de prét/emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de I'inflation
a des niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de
baisser le taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer a 2,50%.

Ainsi, le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux
sous l'effet de la baisse du taux directeur et une situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un
montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,4 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rende-
ment-risque intéressants pour profiter de la baisse du taux directeur.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +3,13% et une sensibilité de 0,21

ACTIF — e PASSF
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023
CAPITAL (A) 70.827.883,17|  70.438.040,39
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 70.411.403,21 67.128.554,31
TERRAINS EMISSIONS ET RACHATS 441.625,82) 3.071.780,11
CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS E E
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS - 11.977,86| 26.637,18]
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES - 13.168,00 211.068,79
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) 629.599,03] 897.275,36)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) 629.599,03] 897.275,36
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 523.825,21 515.244,70]
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 74.190.634,96 73.908.296,58) | COMPTES DE REGULARISATION (C) 523.825,21 515.244,70)
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E .
[OBLIGATIONS 12.207.536,52) RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 38.154.055,00f 55.487.426,14| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.341.771,97| 2.053.616,59|
TITRES D'OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.341.771,97| 2.053.616,59
BON DE TRESOR E 18.420.870,44] TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 74.323.079,38  73.904.177,04
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 23.829.043,44 +| [ OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E b
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
AUTRES TITRES OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) b -| | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES b B
COUPONS A RECEVOIR B 4| | OPERATEURS CREDITEURS (G) E
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE B 4| | SOUSCRIPTIONS A PAYER
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE B
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 30.134,28] 31.100,88]
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 30.134,28] 31.100,88]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 74.190.634,96 73.908.296,58| |POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 162.578,70| 26.981,34| |POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 30.134,28 31.100,88]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . J
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 162.578,70) 26.981,34] [ BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E |
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 162.578,70 26.981,34] TOTAL Il =L E E
TOTAL GENERAL = I+lI+I 74.353.213,66 73.935.277,92) TOTAL GENERAL = I+l1+11l 74.353.213,66) 73.935.277,92

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 2.421.458,32] 2.092.302,05| |[ACTIONS E i i 1
Produits sur actions ACTIONS COTEES
Produits sur obligations 265.044,17] ACTIONS NON COTEES | b
Produits sur titres de créances négociables 1.747.808,86] 1.146.191,53| |OBLIGATIONS 12.207.536,52) ] 265.044,17| ]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES 12.207.536,52] 265.044,17]
Produits BDT 326.160,09 938.953,58| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 82.445,20] 7.156,94| | OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E E
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 4 18.420.870,44| 326.160,09) 938.953,58]
Produits sur opérations financieres a terme BON DU TRESOR | 18.420.870,44| 326.160,09) 938.953,5§
Intéréts sur comptes courants a terme [TcN 38.154.055,00| 55.487.426,14]  1.747.808,86]  1.146.191,53
Intéréts sur comptes courants a vue BILLETS DE TRESORERIE 6.076.165,20]  5.750.754,24] 208.215,96) 107.338,00)
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 30.026.274,80] 43.154.927,90]  1.369.072,19) 822.880,08]
Autres produits sur opérations financiéres BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.051.615,00|  6.581.744,00| 170.520,71 215.973,45
Charges sur opérations financiéres (B) - 48,08 -1.046,10| friTRES D'OPCVM ] ] ] ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 48,08 -1.046,10| [pARTS FCP ] ]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV ] ] i i
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 23.829.043,44) - 82.445,20) 7.156,94
Charges sur emprunts PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ] ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs . - |TITRES RECUS EN PENSION 23.829.043,44) ] 82.445,20) 7.156,94
Charges sur garanties regues en especes TITRES DONNES EN PENSION ] ]
Autres charges sur opérations financieres [AUTRES TITRES ] ] ] ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 2.421.410,24) 2.091.255,95| [ATRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C) lroTAL 74.190.634,96| 73.908.296,58] 2.421.458.32]  2.092.302,05
Produits accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) - 121.190,11] - 116.904,76) Autres
Charges externes - 33.845,91 - 32.649,03]
Impots et taxes lOPERATIONS FINANCIERES A TERME 162.578,70 26.981,34 - i
22:;gse§hiergpezrzoen§iﬁon courante COMPTES A TERWE - -
Dotation aux frais de gestion budgetés - 87.344,20] - 84.255,73 COMPTES A VUE 16257670 2696134
Dotation aux amorissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES } i i i
TOTAL 74.353.213,66] 73.935.277,92]  2.421.458,32]  2.092.302,05
Charges non courantes
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 2.300.220,13) 1.974.351,19)
IFtégularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 41.551,84 79.265,40| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 41.551,84 79.265,40
|Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Produits ljm"ses, Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 71,567,482 71.119,793
Charges imputées
lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 2.341.771,97] 2.053.616,59| [Valeur liquidative de fin de période 10385 1.039.15




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 31/12/2023 VARIATIONS A-B Valorisation
FAVORABLES DEFAVORABLES i " Valorisation par % par rapport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 2421.41024] _ 2.091.2559 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) 0 en DH (C) globaleenDH | "\ i) Actif
2.300. 1.974.351,1 X (D=C*A)
2.341.771,97] __ 2.053.616,5 288.155,38]
[PRODUITS CAPITALISES (B) 868.876,02) 831.791,74) 37.084,29)
|commissions de souscriptions et de rachats : 1
Plus Values réalisées 146.985,38) 262.273.35) 115.287.97] IATTIJARIWAFA BANK MA0001529009 [CD AWB 3.35% 365J 21/3/2024 50 102.766,68 5.138.334,00 6,91
rugmentation des différences drestimations 72189064  569.518,39) 152.372,25
JAugmentation des difiérences de change R i
[CHARGES CAPITALISEES (C) 92065906 -546.044.23 -37461483)  |BANK OF AFRICA MA0001529140 CD BOA 15/04/2024 3.37% 1A 50 102.583,58 5.129.179,00 6,90
oins Values réalisées -160.153,3g] -51.204,56) -108.948,89)
Diminution des différences dlestimations 76050568  -494.839,67| -265.666,01
Frais de négociation :
Diminution des différences de change ] E ICDG CAPITAL MA0001529793 |CD CDG CAPITAL 26/07/2024 2.97% 7M 65 101.337,68 6.586.949,20 8,86
D) =(B)-(C) -51.783,00] 285.747,51
(A)+(D) 2.280.988,03 _ 2.339.364,1 -49.375,1
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -1.871.086,5 -2.700.036,60)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5.317.853,96] 1.090.363,32} ICFG MA0001530353 [CD CFG BANK 13/11/2024 2.95% 6Mo 60 100.446,35 6.026.781,00 8,11
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -4.884.521,76| -3.790.399,92}
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) -2.304.418,79)
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 73.904.177,0: 4.572.843,79) N
CTIF NET EN FIN D EXERCICE(E) (P 74.523.075.38 1.625.432,00] ICIH BANK MA0000092454 OBLIG SUB CIH 4.75% 09/01/2015 / 10 ANS 62 104.676,99 6.489.973,38 8,73
VARIATION
[ DEFAVORABLES |
ST T T YT I DEFAVORABLES ocp MAO001411612 [BT OCP 2.84% 25/07/2024 6M 60 101.269,42 6.076.165,20 8,17
2.341.771,97] 288.155,3
74.323.079,38 418.902,3: |
447'§| o ISOCIETE GENERALE MA0001529496 CD SGMA 30/05/2024 3.32% 9M 70 102.071,88 7.145.031,60 9,61
| .29
[Dont part revenu (A/ C) 3,89
MA0001007915 BSF SOFAC 05/02/2020 2.88%5A 100 20.516,15 2.051.615,00
TABLEAU DES CREANCES lSOFAG CREDIT .
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
IOPERATEURS DEBITEUR (D)
'OUPON A RECEVOIR MA0000051542 |[OBL SOFAC AUTO LEASE Il 17/12/2024 3.35% 5A 50 100.316,26 5.015.813,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
PERATEURS DEBITEURS
UTRES OPERATEURS DEBITEURS
\CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E]
T RS O PORTEURS DE PARTS DEBITEURSE) WAFASALAF MAO000096539 (OBl WAFASALAF 26/12/2024 7A 3.38% 7 100.250,02 701.750,14 0,94
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL DEBITEUR
[ETAT DEBITEUR
UTRES OPERATIONS SUR TITRES épot a
UTRES DESREURS - Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF ICréances repr:ésentatives des titres 23.829.043,44 32,05
recus en pension
31/12/2024 31/12/2023 |
ERME (2 ANS ET PLUS)
ERME (INFERIEURS A 2 ANS )
U 4_S»:uzr‘/luma:nz IS
SOLDES DEBITEURS ] T65.578.70 Toosiad  |Hiquidité 3 162.578,70 0,22
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
162578,70 _______ 26.081,34]
|Autres actifs 0,00 0,00
BLEAU DES DETTES Total actifs 74.353.213,66 100%
TOTAL % | PLUS [%]| MOINS % ECHUESET | % . - - ! ’ ; o . " )
|DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
00 2 000 o0 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
:nggER CONTRATS ATER oo :g oo 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans
REDITEURS O
TEURS DE PARTS 0
EURS DE PARTS 0
30.134,28] 0,04 30.134,28]
ERSONNEL_____ 0 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
TAT O
UTRES CREDITEURS .00] —
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 30. |34,2§ .04 30. 134‘25 MOntanUQUan"te

Pensions livrées

COMPTES FINANCIERS- PASSIF

IActif Net 74.323.079,38|
[ 31/12/2024 31/12/2023 Nombre d'actions ou de parts 71.567,482|
EMPRUNTS A TERME
E SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
TETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL ]
T S“‘e\"‘\\
o
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES SOGECR  Joanimey
e rsé- 9\_!}\'3 o8 10,
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT o\t as 22 20 o
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES Ea%
IACTIONS -
IACTIONS COTEES -
IACTIONS NON COTEES |
IOBLIGATIONS -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES |
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
[TCN 146.985,3! 46.686,6 99.804,81) 2.418.53‘
BILLETS DE TRESORERIE 19.324,46| |
ICERTIFICATS DE DEPOT 43.582,41 27.362,21 64.042,81 2.418,65|
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 103.402,97| 35.762,00| E
IBDT 113.466,71 162.468,54| 48.785,91
IBONS DU TRESOR 113.466,71| 162.468,54| 48.785,91
ITRES D'OPCVM
CTIONS SICAV -
IPARTS FCP. |
IAUTRES TITRES
UTRES TITRES |
OTAL 146.985,3! 160.153,38] 262.273,35| 51.204,56)
|
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT | MONTANT
RESULTATS A AFFECTER [ AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU 267.676,33 CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION -16.874,13| DIVIDENDES 2.304.418,79)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION 2.053.616,59] REPORT ANOUVEAU
RESULTAT NET DE LEXERCICE AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 2.304.418,79 TOTAL 2.304.418,79)
forv ‘ forwis
TV/S
mazars mazars
elles puissent influer sur les décisions économiques que les uliisateurs des élals de synthése
N prennent en se fondant sur ceux-ci
Aux porteurs de parts du
FCP « SG'8OCIAL IMPACT FUND » Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionne! et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
En outre :
Rapport Général du Commissaire Aux Comptes » lous denifons et évaluons s risques qus les slats de synihése comportentdes anomalies
: e 31 Dé bre 2024 tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'érreurs, concavons at meltons en
Exercice du 1" Janvier au 31 Décembre ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des dléments
probants suffisants et és pour fonder pinion. Le risque de non-détection d'une
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car Ia fraude peut impliquer Ia collusion, la falsification,
Opinion les omissions les fausses déclarations ou | du contrdle interne;
Conformément 3 I mission qui nous a é16 confiée dans le réglement de gestion du fonds commun . Nous acquérons une compréhension des &léments du contrble interne pertinents pour Faudit
ds placement ¢ SG SOCIAL IMPACT FURD », nous avons effectué 'aucli des étals de synthéss du Mivdaioanoavoindesprons daudit i etnon:dansiebut
FCP « G SOCIAL IMPACT FUND », cijoints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le compte Wexnrimer e opinion sur Peficacits du controle inteios UECP™
de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour 'exercice clos & cette date ainsi que I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 74.323 — & des
s ; : . pprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
KD eomprisiinibanelica:alte Clen ds2:34 2 MAD) etle caractére raisonnable des estimations comptables faites par Ia direclion, de méme que
Mous certifions que les états de synthdse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et desinformations,y;atfsrentes foumles:parcelis démiere ;
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significalifs, une image fidéle du résultat des opérations g ’ " R ’
de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de  (Ronsiinns “”e;°“§’““°“i9“f\”.' o Ca]’a.f‘ffe e ‘:9 ! ;??’5“"’" Pa’;a D"“;‘l"” a
Placement « SG SOCIAL IMPACT FUND » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel P“"c‘p?),“"“"a 9109 °°’(‘J,’””.e SXploaton oL, ,SE‘“I."! e.sd emonts protants; o ﬁ“”s‘
b an gy s Matoo, quant & 'existence ou non d'une 8 2 des nents ou situations
susceplibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivie son
Fondement ds Popinion exploitation. Si nous concluons & 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer 'altention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
Nous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabilités états de synthése au sujet de cette incertitude ou, i ces informations ne sont pas adéquates,
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « d'exprimer une opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants
Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous obtenus jusqu'a la date de nolre rapport. Des événements ou siluations futurs pourraient par
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & Faudit allleurs amener le FCP 3 cesser son exploitation ;

des états de synthse et nous nous sommes acquittés des aulres responsabilités déontologiques

qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. stals ds synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les élats
de synthése repré les 0pé el évé s-jacents d'uns maniére propre

Responsabilits ds Ia direction st des responsables de Ia gouvarnance & égard dos états cle & donner une image fidéle.

synthdse

La Direction est de la pré et de la pré fidele des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempls
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Casablanca, 22 janvier 2025
'S

Lors de la préparation des étals de synthése, C'est 2 la Direction quil incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions refalives a la
continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuits d'exploitation, sauf si la
direction a lintention de liquider Is FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne sofffe 4 elle. Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

Responsabllité de Panditeur & Pégard ds Paudit des états de synthdse Abclon Souleye DIOP
Associs
Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états de synthése pris dans let
ensemble sont exsmpls d'anomalles significatives, que calles-ci résultent de fraudes ou derreurs et
de dslivrer un rapport de Iauditeur contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit conformément aux
normes professionnelles permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
ives lorsqul est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SG TRESOR PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG TRESOR PLUS

ICE : 001585447000001

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Placement
Classification de ’OPCVM : Obligations Court Terme
Politique d' ion des ré H isation
intégrale des revenus.

Le fonds ne peut détenir ni actions, ni certficats o
- Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;

- Obligations privées d émetteurs bancaires ;
- Titres OPCVM monétaires ou obligataires

- Dépots a terme
- Opérations de pensions.

ni droits d'

- Titres de créances négociables d'émetteurs bancaires ;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titisation (FPCT) ;
- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds a pour objectif dofrir aux investisseurs un rendement régulier aligné & son indice de référence en investissant sur des ttres de créances émis ou garantis par 'Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires,

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension quii effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en titres de créances émis ou garantit par Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires.
Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

. ni parts FOPCVM « actions », ni parts d OPCVM « diversifiées, ni parts dOPCVM « contractuels ». Univers dinvestissement

Le fonds pourra réaliser des opérations de prétlemprunt de itres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes etiou d'annulation de paiement des intéréts.

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de linflation a des niveaux historiquement bas de 1%
contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser e taux directeur & deux reprises, en juin et en décembre, pour le fixer & 2,50%

Ainsi, le connu

sur lensemble des segments de la courbe des taux sous leffet de la baisse du taux directeur et une

situation confortable de Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 128 MrDH contre des tombées de 65,6 MrDH, soit des levées nettes de 62,4 MiDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de se positionner sur des maturités offrants des couples rendement-risque intéressants pour profiter de la baisse du

taux directeur.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +3,66% et une sensibilité de 0,86.

ACTIF

31/12/2024

31/12/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

771.695.057,33

316.285.798,56
265.860.199,80]

189.549.058,97|

868.845.864,76)

287.283.008,02
352.535.141,98

229.027.714,76

1.138.090,50|
1.138.090,50]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

771.695.057,33

869.983.955,26)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

50.699.672,77|

50.463.150,68]

41.006.137,91

40.697.424,64]

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 236.522,09 308.713,27|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL NI =1 50.699.672,77| 41.006.137,91

TOTAL GENERAL = I+lI1+l1l

822.394.730,10

910.990.093,17]

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023

ICAPITAL (A) 727.823.259,20 811.455.691,22]
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 832.508.365,16 810.908.247,96
EMISSIONS ET RACHATS -111.530.068,82] -49.339,85
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.870.056,29 2.339.394,36
FRAIS DE NEGOCIATION E E
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.974.906,57| -1.742.611,25]
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -2.975.476,55] 1.007.235,67|
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -2.975.476,55] 1.007.235,67
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E R
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 22.514.972,37| 22.384.832,63]
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 22.514.972,37 22.384.832,63]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 747.362.755,02 834.847.759,52

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

JAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

74.160.523,44

74.160.523,44]

871.451,64]

871.451,64]

75.144.455,98]

75.144.455,98]

997.877,67

997.877,67

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

75.031.975,08

76.142.333,65]

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

822.394.730,10

910.990.093,17]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

-1.61 9.243,35|

-1.316.213,92

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

-1.619.243,35|

-1.316.213,92

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

22.514.972,37|

22.384.832,63]

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2024 31/12/2023 Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Produits sur opérations financieres (A) 29.157.182,33] 29.291.295,20| [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 12.482.947,82] 9.492.044,99 :g:gz: ﬁg-II\-IECEgTEES ] ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 9.412.367,92f 10.215.095,69
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 316.285.798,56) 287.283.008,02]  12.482.947,82 9.492.044,99
Produits BDT 5.982.135,44] 8.434.156,45) OBLIGATIONS ORDINAIRES 316.285.798,56} 287.283.008,02]  12.482.947,87 9.492.044,99)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 38.059,91 96.820,01 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS : E E g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 189.549.058,97] 229,027.714,76) 5.982.135,44) 8.434.156,45)
:”:?'?:S sur "O”‘P:es Coura”:S aterme 1.241.671,24 1.053.178,06 [ BON DU TRESOR 189.549.058,97 200.007.714,76] 598213544 8.434.156,45
MErets sur comples courants a vue TCN 265.860.199,80) 352.535.141,08  9.412.367,92]  10.215.095,69
Produits sur garanties données en especes
Autres produits sur opérations financieres L L BILLETS DE TRESORERIE | 1 1 1
CERTIFICATS DE DEPOT 265.860.199,80} 352.535.141,98] 9.412.367,92) 10.215.095,69
Charges sur opérations financiéres (B) -1.544.090,82 -1.756.963,80) BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT . : : :
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -1.544.090,82f -1.756.721,87| |TITRES D'OPCVM | b b E
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ] ]
Charges sur emprunts - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 38.059,91 96.820,01
Intéréts sur comptes courants créditeurs L -241,93]
Charges sur garanties regues en especes TITRES RECUS EN PENSION 38.059,91 96.820,01
Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES 1 1
TITRES DONNES EN PENSION :
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 27.613.091,51 27.534.331,40| |AUTRES TITRES E 1 E E
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - ] - -
Produ!ts accessoires TOTAL 771.695.057,33] 868.845.864,76| 27.915.511,09 28.238.117,14)
Produits non courants
- - Autres
Frais de gestion (D -3.478.875,79| -3.833.284,85
Wrgesg;ternes( ) 365.576 93 N 402.81_Q’EI OPERATIONS FINANCIERES A TERME 50.699.672,77] 42.144.228,41 1.241.671,24| 1.,053.178,06)
Impdts et taxes COMPTES A TERME 50.463.150,68) 40.697.424,64 1.241.671,24) 1.053.178,0]
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 236.522,09 308.713,27]
Dotation aux frais de gestion budgetés -3.113.298,89 -3.430.465,04]
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.138.090,50)
Charges non courantes
II-Résultat net de l'exercice (I+C-D) 24.134.215.72 23.701.046,55| TOTAL 822.394.730,10) 910.990.093,17]  29.157.182,33]  29.291.295,20)

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

31/12/2023 31/12/2022
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.600.974,353] 4.171.583,616
Valeur liquidative de fin de période 207,54 200,12




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31122024 | 8171272023 | VARIATIONS A-B -
FAVORABLES DEFAVORABLES alorisation| ..\, ication globale | % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 27.613.091 51 78.760,11 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) | par titreen | ™ (D=?:'A) Protan At
24.134.215,7) 433.169,17] DH (C)
22.514.972,37] 130.139,74] .
RODUITS CAPITALISES (8] 20313.000.65 2373448597 EYTIVTTEY MAO000094591 OBI ATW 209/06/2020 2.97% 7A 240 60.737,03 14.576.887,20
[Commissians de souscriptions et de rachats o MA0000096273 OB SUB ATW 3.61% 28/06/2024 7A 175 102.141,61 17.874.781,75
Pius Values réalisées 310603421 1672594,6 1.433.439,61
des dif¢ i 17.206.970.45|  22.061.891,37] 4.854.920,92 MAO0000095713 0B SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 150 99.983,48 14.997.522,00
|Augmentation des différences de change 0f
ICHARGES CAPITALISEES (C) 15.807.436,16|  17.443.244,91 1.635.808,75| MA0000096026 |OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 95 100.008,69 9.500.825,55
Moins Values réalisées 131.127,64]  3.415.205,85) 3.284.078.21 IATTIJARIWAFA BANK 843
Diminution des diffé destimati 15.676.308,52|  14.028.039,06) 1.648.269,46]
o o veoenition oS MA0000092777 [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 77 101.422,86 | 7.809.560,22
is de négociation 0l
Diminution des différences de change 9 MAO001523648 [CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 30 100.790,56 3.023.716,80
4.505.568,50 _6.291.241, 1.785.672,5¢
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 27.020540,87) _28.676.073,6¢ 1.655.532,82 MA0000096521 [OBL SUB ATW 3.23% 26/12/2024 7A 15 100.248,36 1.503.725,40
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 114.505.545,37] 957.895,82] 115.463.441,19)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 198.306.142,87| 466.453.521,7 268.147.378,83 MA0000095929 |OBLIG BOA PERPETUELLE 5.29% 08/12/2023 150 100.451,29 15.067.693,50
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 312.611.688,24|  465.495.625 89} 152.683.937,64) .
istibution des bénéfioes (Exercice antérieur) o MA0000095416 [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 150 10230598 |  15.345.897,00
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 834.847.759,52] 805.213.790,01 20.633.969,51 MAC001529322 ICD BOA 06/05/2024 3.55% 2A 150 10312839 | 15.460.258.50
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+- 747.362.755,02] _834.847.759,5: 87.485.00450]  |BANK OF AFRICA 935
Tableau d'analyse de la valeur VARIATION MA0001529124 [CD BMCE 15/04/2024 3.66% 3A 150 103.983,77 | 15.597.565,50
DESIGNATION 311212024 | 317122023 FAVORABLES DEFAVORABLES
aleur Tquidative de oioture 207.54) 200.12] 742 MA0000092561 [OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 100 102.597,37 | 10.259.737,00
[Résultat & affecter (A) 2251497237 130.139,74] MAG00090870 108 SUB PERP ot 03106/ .
it not e cloture (8] 747.362.755,0) 57.485.004,50 7 BMCE 3.62% 03/06/09 50 103.21439 1 5.160.719,50
Nombre dactions ou de parts (C) X 570.609.29 MAO000093882 (OBl BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 340 100.299,65 |  34.101.881,00
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 74
Dont part capital (B-A)/ C 65! | MA0000094922 [0B BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 100 99.978,63 9.997.863,00
[Dont part revenu (A7 C) ; 0,89 |  [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 7,02
TABLEAU DES CREANCES MAO000096604 [Oblig BCP 30/12/2024 4.54% 86 99.983,06 8.598.543,16
PLUS ECHUES NON MA0000096059 [OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 50 99.995,20 4.999.760,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES|
OPERATEURS DEBITEURS 0.0 MA0000095721 0B SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 200 105.075,57 | 21.015.114,00
0.0 0,00
0.0 000 MAO001530007 [CD BMCI 19/09/2024 2.98% 1A 200 100.957,71 | 20.191.542,00
ONTRAT ATERME BMCI 5,99
S
EURS DE PARTS DEBITEUR MAO000096364 [0B SUB BMCI 3.45% 24/09/2024 10ANS 80 101.059,71 8.084.776,80
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAO001529504 [CD CDG CAPITAL 3.36% 31/05/2025 1A 300 102.210,83 | 30.663.249,00
CDG CAPITAL 6,17
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MAO001530387 [CD CDG CAPITAL 28/11/2024 2.92% 525 200 100.357,71 | 20.071.542,00
DEPOT A TERME 50.463.150,68] 0,00 __50.463.150,68
MA0001528605 [CD CFG 10/01/2024 3.45% 1A 520 10342390 |  5.780.428,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF cFG 7.77
31/12/2024 31/12/2023 MA0001530130 |CD cfg bank 3.25% 5A 11/10/2024 100 100.864,26 10.086.426,00
ME (2 ANS ET PLUS)
ME (INFERIEURS A2 ANS ) MA0000092462 [OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 400 103.968,39 |  41.587.356,00
REMUNERES
SOLDES DEBITEURS MAO000096158 [OBL SUB CIH 07/06/2024 & 3.75% sur 10ANS 300 10239235 | 30.717.705,00
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ICIH BANK 10,85
PTES DE TRESORERIE - ACTIE
TOTAL MA0000092991 OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 /10 A 168 100.520,28 | 16.887.407,04
‘ABLEAU DES DETTES MA0001530239 [CD CDM 31/10/2024 3.03% M 250 100.652,91 | 25.163.227,50
ICREDIT DU MAROC 4,30
DETTES TOTAL % | PLUS [%] WOINS | % | ECHUESET | %
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES MAO0000095820 [OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 100 102.317,49 | 10.231.749,00
OPERATEURS CREDITEURS 00 .00
|750USCR|PT|0NSA PAVER :00 00 MA0002018689 [BDT du 16/11/2024 2.85% & 2 ans 420 101.441,46 | 42.605.413,20
CHAT A REGLEMENT DIFFERE ,00 ,00
RS SUR CONTRATS ATER 00 00 o
v 20 X MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 347 99.274,71 34.448.324,37
RS Or PAlS 00 20 MA0002018358 [BDT 11/12/2023 3.35% 2A 340 | 10448712 |  35.525.620,80
REDITEURS DIVERS ET IMPTES RATTACHE! 71.451,64] 12 71.451,64] 12
\ES DIVERS ET COMPTES RATTACHES STy a2 e MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 300 | 10312440 |  30.937.320,00
00 00
3y 00 .00 MA0002018622 [BDT 15/04/2025 3.3 5A 200 103.637,14 | 20.727.428,00
UTRES CREDITEURS 0,00 _0.00 000 0.00 ETAT MAROCAIN 23,05
‘OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 871.451,6: ,12 871.451,64| ,12
I MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 100 99.702,67 9.970.267,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MAQ002016782 [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 50 98.820,09 4.941.004,50
[ 31/12/2024 T 31/12/2023 MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 50 103.579,67 5.178.983,50
|
MA0002007922 [BDT 05-06-06 5.15% 20A 49 106.422,40 5.214.697,60
0.0 0.0
FEC MA0000093528 [Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 179 100.370,36 |  17.966.294,44 2,18
0 d 0 d MAO001530254 [CD SGMB 2.95% 31/10/2024 1A 400 100.605,41 | 40.242.164,00
MA0001529942 |CD SGMB 30/08/2024 3.09% 1A 200 101.22061 | 20.244.122,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES SOCIETE GENERALE 873
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT MA0001520537 [CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 110 10297235 | 11.326.958,50
PLUS VALUES PLUS VALUES | MOINS VALUES|
ACTIONS Dépdt & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES - ” -
OBLIGATIONS ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES = =
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS qu 63 236.522,09 0,03
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
TCN 23.44151 504.681.54) |Autres actifs 50.463.150,68 6,14
BILLETS DE TRESORERE [Total actifs — i - : - 822.394.730,10 100%
CERTIFICATS DE DEPOT 43.441,51 204.681,54 435.956,03 1 Arrété au |our‘de calcul dg Ia’demlere VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | 2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

BDT

87.686,1 815.994,06| 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

2.469.423,82|

BONS DU TRESOR 87.686,13]
TITRES D'OPCVM B
ACTIONS SICAY - COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE
AUTRES TITRES E e
Montant/Quantité
AUTRES TITRES - | - —
TOTAL 3.106.034,21[ 131.127,64] 1.672.594, sd 3.415.205,85 \F'er_\smns livrées 74.160.523.44
IActif Net 747.362.755,02
Nombre d'actions ou de parts 3.600.974,353
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 22.384.832,63|
REPORT A NOUVEAU | CAPITAL 22.384.832,63)
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES g

E

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - PYelc pode QO
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 23.701.046,55 AUTRES ( A PRECISER) M en, B c‘\au*‘-“ o8 10,
FAUTRES PR = CAS! 43 9% 26

AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL

22
o :.06'55‘22 2

22.384.832,63] Fart

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

22.384.832,63] TOTAL
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elles puissent influer sur les décisions économiques que les utisateurs des tats de synthase
prennent en se fondant sur ceux-Gi.

forwis
'mazars

Aux porteurs de parts du
FCP « 86 TRESOR PLUS »
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'espiit critique tout au long de cet audit.
S el En outre :

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes + Nous identifions et évaluons les risques que les états des anomalies
Exercice du 1° Janvier au 31 Décembre 2024 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons st mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions ires, les fausses ions ou I du controle interne;

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « SG TRESOR PLUS », nous avons effectué I'audit des élats de synthése du FCP
« SG TRESOR PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 Décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 747.363
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 22.515 KMAD. 8

MNous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit
afin de concevoir des d'audit fiées aux cif et non dans le but
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére rai des i faites par la di , de méme que
des informalions y afférentes fournies par cette derniére ;

N\
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous I ts significatifs, une image fidéle du rést i

de l'exercice écoulé ainsi que de la siluation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement « SG TRESOR PLUS » au 31 Décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée 4 des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son

Fondement de 'opinion eplibles d I r fa u FCP ¢
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes

Nous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de 'auditeur & I'¢gard de Faudit des élats de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & Faudit
des états de synthése el nous nous sommes acquittés des aulres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
oblenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d‘audit.

Responsabilité de In direction et tes responsables de la gouvernance A Pégard des états de
synthdse

La Direction est dela etdela fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempls
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, C'est & Ia Direction quii incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de iquer, le 1, les questions relatives 3 la
continuité de I'exploitation et d'appliquer e principe comptable de continuits d'exploitation, sauf si 2
direction a fintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

Responsabilité de 'auditeur & Yégard de I'audit des états de synthdse

Nos objectifs sont d'oblenir I'assurance raisonnable que les étals de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permetra toujours de détecter toute anomalie significalive qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,

tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
étals de synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les états
de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre
2 donner une image fidele.

Casablanca, 22 janvier 2025

Forvig Mazars

Abdou Solleye DIOP
Associs
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

SG VALEURS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG VALEURS

Forme juridique : SICAV

ICE : 001588139000067

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM "monétaires”, créances représentatives des opérations
de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est
en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer
au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la
réglementation en vigueur. La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de
prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. La SICAV pourra investir
un maximum de 20% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le contexte macroéconomique marocain en 2024 a connu un regain de stabilité, marqué par un recul de l'inflation a des
niveaux historiquement bas de 1% contre 6,1% en 2023. Cette situation a permis & Bank-Al-Maghrib de baisser le taux

:0"“(1“9 d ion des ré :C ion intégrale et/ou d'annulation de paiement des intéréts. o ) o ) ) ) directeur a deu)f reprises, en juin et en décembre, po'urlle f\xgr a 2,5'0%.
©s revenus. L'univers d'investissement de la SICAV est constitué de : -Titres de créances émis ou garantis par I'Etat -Titres de créances négo- ’:\'"S'- le marché obligataire a connu une détente généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous
ciables - Obligations privées -Titres ' OPCVM monétaires - Dépots a terme - Opération 2229&38:?;2:"3?5&‘; ‘2;';‘[)‘2;‘:%‘:“&5%3“&?[&:”:gﬁ';:g?;%’é‘g:'ﬁ:ﬁee:ﬁ:%ﬁzie’v‘ljr%"'_‘"er a leve sur le marché un montant de
Dans ces conditions, la gestion a dééidé de s’e positionner sur des maturités offranvts des couples rendement-risque inté-
ressants pour profiter de la baisse du taux directeur.
Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +3,07% et une sensibilité de 0,49.
ACTIF . passF_____
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 744.267.349,92 613.479.715,96
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 628.737.714,66 691.905.915,83
CONSTRUCTIONS , ,
EMISSIONS ET RACHATS 114.536.636,37 -81.395.104,75)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 351.272,24) 516.391,12
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - .
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 641.726,65 2.452.513,76}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 4.981.608,07| 1.203.828,49
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 762.027.197,42 674.654.732,54 ~4.991.6%49, -£103.628,
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -4.981.608,07 1.203.828,49
OBLIGATIONS 212.465.142,71 187.023.319,02 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 221.152.760,21 356.796.199,07| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ]
TITRES D'OPCVM - .
BON DE TRESOR 39.276.356,10) 130.835.214,45| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 22.216.826,12 14.570.561,33}
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 289.132.938,40) -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 22.216.826,12 14.570.561,33
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i i TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 761.502.567,97 629.254.105,78
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ] 44.683.897,34)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) ) 1 |IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR A 1 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES . 44.683.897,34
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE E .
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 763.023,42 936.560,28
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8.051,80 8.051,80
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 754.971,62 928.508,48
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 762.027.197,42 674.654.732,54] [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 238.393,97 219.830,86
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i ] TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 763.023,42 45.620.457,62)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) i | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . ]
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 238.393,97 219.830,86| |a0cIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - 1 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL lll=L - ]
TOTAL I =1 238.393,97 219.830,86 TOTAL GENERAL = I+11+1l 762.265.591,39 674.874.563,40
TOTAL GENERAL = I+I+lI 762.265.591,39 674.874.563,40

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
NATURE 31/12/2024 31/12/2023
ACTIONS E E E E
Produits sur opérations financieres (A) 19.418.376,56 20.835.824,55| ACTIONS COTEES ]
Produits sur obligat 8.109.910,40 5.463.766,79| [ S IONCOTEES i 3 3 3
roduits sur obligations . -109.910, -463.7606, OBLIGATIONS 212.465.142,71 187.023.319,02) 8.109.910,40]  5.463.766,79
S:ggﬂ:{: :3: ::gzz gepg{e/ﬁ/lnces négociables 8.185.791,03 8.383.125,29 OBLIGATIONS ORDINAIRES 212.465.142,71 187.023.319,02 8.109.910,40| 5.463.766,79
Produits BDT 2.698.261,00 6.186.726,02 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - - 1 -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 424.414,13) 852.206,49| | _OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] h ] h
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 39.276.356,10) 130.835.214,45} 2.698.261,00| 6.186.726,02
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 39.276.356,10) 130.835.214,45) 2.698.261,00] 6.186.726,02
Intéréts sur comptes courants a terme ) -1 |TCN 221.152.760,21 356.796.199,07| 8.185.791,03] 8.333.125,25)
Intéréts sur comptes courants avue BILLETS DE TRESORERIE ] 25.673.010,00 714.485,60) 1.012.321,30
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 174.495.431,14 312012527071 617387398  6.701.041,84
Autres produits sur opérations financieres 1 | | BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 46.657.329,07 19.110.662,000  1.297.43145 619.762,11
Charges sur opérations financiéres (B) -305.688,10 -287.946,54 | TITRES D'OPCVM 1 1 1 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -305.688,10) -287.946,54] PARTS FCP ]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV | 1 i
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 289.132.938,40| E 424.414,13) 852.206,49|
Charges sur emprunts TITRES DONNES EN PENSION E E -
Intéréts sur comptes courants créditeurs ] 1| TITRES RECUS EN PENSION 289.132.938,40) 42441413 852.206,49)
Silerges s uenesogiesen cepices | ] |
AUTRES TITRES ] ] ] ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 19.112.688,46 20.547.878,01| | AUTRES TITRES 1 1 1 1
Autres produits de gestion (C) TOTAL 762.027.197,42) 674.654.732,54| 19.418.376,56(  20.835.824,55
Produits accessoires
Produits non courants Autres revenus financiers
_ . OPERATIONS FINANCIERES A TERME 238.393,97| 219.830,86f E E
Frais de gestion (D) -3.055.972,58| -3.999.729,04| 15ouPTES A TERVE ] ] ]
Charges externes -252.627,13 -330.644,20]
l(;?g?gtgsegtdtgxpe;sonnel COMPTES A VUE 238.393,97| 219.830,86f E
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés -2.803.345,45) -3.669.084,84| |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES ]
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 762.265.591,39) 674.874.563,40) 19.418.376,56| 20.835.824,55|
I-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 16.056.715,88 16.548.148,97|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E 6.160.110,24] -1.977.587,64
_:{égularisation des revenus de I'exercice en cours (E) = 6.160.110,24 -1.977.587,64 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2023 31/12/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.653.217,00 3.112.046,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 22.216.826,12 14.570.561,33 |Valeur liquidative de fin de période 208,44 202,19




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2024 | 31/12/2023 VARIATIONS A-B | — —
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code "21’)’"'“’ Désignation Quantité (A) V:"f;'::';;‘ ('z;' ""°"§ﬁ'a;‘_%'?;"‘ N | o, par rapport au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 19.112. 20.547.678,01 _ -
1605671588 165381 “'gﬂ [AGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000093965 OBl ANP 3.02% 04/06/2019 10A 18,000 51.217,64 921.917,520 0,12
[RESULTAT A AFFECTER (A) 22.216.826,12|__ 14.570.561,3: 7.646.264,79] MAOO00096273 OB SUB ATW 3.61% 28/06/2024 7A 175,000 102.141,61 17.874.781,750
PRODUITS CAPITALISES (B) 7.183.002,82]  12.270.333,76] 5.087.24094  |ATTIJARIWAFA BANK 4,21
Icommissions de souscriptions et de rachats 0,00] 0,09 .
Plus Values réalisées 1.080.181,90|  3.486.171,29] 240598939 MA0000096026  [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 142,000 100.008,69 14.201.233,980
JAugmentation des différences d'estimations 6.102.910,92] 8.784.162,47] -2.681.251,55) MA0001529330 |[CD BMCE 06/05/2024 3.40% 1A 200,000 102.447,81 20.489.562,000
JAugmentation des différences de change 0,00) 0.0
CHARGES CAPITALISEES (C) 5706485,05 772347781 01669278 b ANK OF AFRICA MA0000095416 [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 100,000 102.305,98 10.230.598,000 e
Moins Values réalisées -438.455,25|  -1.033.657,5 595.202,2 "
Diminution des différences dlestimations -6.268.029,80|  -6.689.520,28] 421.490,48) MA0001529736  [CD BOA 18/07/2024 2.94% 6M 91,000 101.365,14 9.224.227,740
Frais de négociation 0,00) 0.0
iminuton des diférences de change 0,00 00 MA0000093882 |[0BI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 100,000 100.299,65 10.029.965,000
476.607,77]  4.547.155, -4.070.548,18| MAO000096604  [Oblig BCP 30/12/2024 4.54% 52,000 99.983,06 5.199.119,120
22.693.433,89 _ 19.117.717; 3.575.716,61 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 265
100.555.028,30] -80.191.276,26) 189.746.304,56) 3
3320.627.853.27] 3,283,937 412,33 45.690.440,94) MA0000096059  |OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 20/12/2023 50,000 99.995,20 4.999.760,000
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -3.220.072.824,97)-3.364.128.688,59) 144.055.863,62] MAOD00096364 OB SUB BNICT 3.45% 2470972024 TOANS 134,000 T07.089.77 13.542.001140
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur) 0,00) 0,09
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 620.254.105,78 _690.327.664,76) 61.073.558.01 MA0001530007 [CD BMCI 19/09/2024 2.98% 1A 100,000 100.957,71 10.095.771,000
761.502.567,97| 629.254.105,78) 132.248.462,19) BMCt 379
MA0000095721 (OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 50,000 105.075,57 5.253.778,500
Tableau d'analyse de la valeur id: | VARIATION
DESIGNATION 311272024 31122003 | FAVORABLES | DEFAVORABLES | MAO001529793 [CD CDG CAPITAL 26/07/2024 2.97% 7M 100,000 101.337,68 10.133.768,000
aleur liquidative de cldture 208,44 5.2 MA0001530205 CD CDG CAPITAL 2.94% 25/10/2024 1A 100,000 100.614,67 10.061.467,000
[Résuttat a affecter (A) 22.216.826,12) 7.646.264,79 CDG CAPITAL 397
clif net de cloture (B 761.502.567,97] 132.248.462,19|
[Nombre d'actions ou de parts (C) 3.653.217,00) 5411710 MAO001530387 [CD CDG CAPITAL 28/11/2024 2.92% 525 100,000 100.357,71 10.035.771,000
alout liquidatve unitare de cioure (B/C) 208,44 6.2 MA0001530353 |CD CFG BANK 13/11/2024 2.95% 6Mo 250,000 100.446,35 25.111.587,500
[Dont part capital (B-A) /C. 202,37 48!
Dont part revenu (A7C) 6.08] 46 T4 MAQ001528605  [CD CFG 10/01/2024 3.45% 1A 180,000 108.423,90 18.616.302,000
cFG 7,06
TABLEAU DES CREANCES MAQ001529900  [CD GFG BANK 3.10 30/08/2024 1A 50,000 101.170,99 5.058.549,500
PLUS MOINS ECHUES NON| MA0001530130  [CD cfg bank 3.25% 5A 11/10/2024 50,000 100.864,26 5.043.213,000
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES|
OPERATEURS DEBITEURS MA0000092454 |[OBLIG SUB CIH 4.75% 09/01/2015 / 10 ANS 200,000 104.676,99 20.935.398,000
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0000092991  [OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 /10 A 97,000 100.520,28 9.750.467,160
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ICIH BANK 4,29
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0001522780  [CD CIH 20/09/2020 2.59% 5A 20,000 100.276,90 2.005.538,000
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES oreo b MAROC MA0001530221 |CD CDM 31/10/2024 2.96% 6M 250,000 100.573,52 25.143.380,000
PERSONNEL 397
AUTRES DEBITEURS o
oM LS Bt PG ARTSATIONACTIE MA0000095820  [OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 50,000 102.317,49 5.115.874,500
DEPOT A TERME CREDIT EGDOM MAOC001009424 |BSF EQDOM 28/05/2024 3.73% 2A 50,000 103.117,66 5.155.883,000 0,68
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018358 |BDT 11/12/2023 3.35% 2A 240,000 104.487,12 25.076.908,800
[ETAT MAROCAIN 5,15
31/12/2024 31/12/2023 N
(DEPGTS ATERWE (2 ANS ETPLUS] - - MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 141,000 100.705,30 14.199.447,300
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) E - %
L = FEC MA0000093528 [Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269,000 100.370,36 26.999.626,840 354
| BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 238.393,97] 219.830,86 FT AUTO MOBILITY MAO0000051393 |OBL FT AUTO MOBILITY 19/06/2023 3.76% 4A 100,000 43.444,02 4.344.402,000 0,57
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES -
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [FT UTILITIES MAQ000051369 |[OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3.84% 2A 100,000 20.587,01 2.058.701,000 027
TOTAL 238.393,97] 219.830,86)
[AIDA MAQ001009234 |BSF JAIDA 3.90% 21/12/2023 2A 50,000 50.355,46 2517.773,000 033
BLEAU DES DETTES MA0000093023 |[OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 200,000 100.284,18 20.056.836,000
DETTES TOTAL % PLUS | %| MOINS % ECHUES ET % ocP 18
DJE 1AN DE1AN NON PAYEES MAO000096430  [OBL OCP 16/12/2024 3.06% 10A 38,000 100.306,59 3.811.650,420
OPERATEURS CREDITEURS ,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER ,00 IRCI FINZ %
O A R e o IRCT FINANCE MAROC MAO000095986 [OBL RCI FINANCE 22/12/2023 3.67% 2A 100,000 100.134,50 70.018.450,000 .31
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER ,00 %
O PATE RS CRED e s SR o - ociere cENERALE MA0001529496 |CD SGMA 30/05/2024 3.32% OM 130,000 102.071,88 13.269.344,400 208
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 !
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 MAQ001529629  [CD SGMB 3.41% 27/06/2024 1A 100,000 102.069,50 10.206.950,000
76 % .10
IPERSONNEL ,00 o,
e TR o orac cREDIT MAO000051542 |[OBL SOFAC AUTO LEASE I 17/12/2024 3.35% 5A 100,000 100.316,26 10.031.626,000 200
[ETAT ,00 B
UTRES CREDITEURS 8.051,8( ,00 0,
B e SATION PSS e MA0001009259  [BSF SOFAC 19/01/2024 3.68% 3A 50,000 104.030,04 5.201.502,000
MAO001009143 |BSF SOGELEASE 24/10/2023 3.96% 2A 240,000 101.566,06 24.375.854,400
SOGELEASE 4,43
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0001008137  [BSF SOGELAESE 24/07/2020 2,81% 5A 93,000 101.143,19 9.406.316,670
[ 31122024 31/12/2023 MAO000093973 OBl WAFASALAF 27/06/2019 7A 2.91% 44,000 102.225,12 4.497.905,280
[ENPRUNTS ATERVE NI A RN AR 02
Q OLDES CREDITEUR ANV E INE MAO000096539 (OBl WAFASALAF 26/12/2024 7A 3.38% 25,000 100.250,02 2506.250,500
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | A ] - | I |
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [FT ENERGY CIl MA0000051328 |OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3 100,000 100.898,00 70.089.800,000 1,32
'OTAL
IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [Créances représentatives des titres regus en pension 289.132.938,40 37,93
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT [Liquidités (4) 238.393,97 003
PLUS VALUES lAitres aciifs 50 o0
ACTIONS 1 Motal actifs 762.265.591,39 100%
ACTIONS COTEES | (1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
ACTIONS NON COTEES R (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant
OBLIGATIONS 11.229,61) 3.610,9¢ E : i de en Capital Risque, le cas échéant.
OBLIGATIONS ORDINAIRES 11.229,61 3.610,99 | (): Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
TCN 233.544,64|
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT \
Tor COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
BONS DU TRESOR
TITRES D'OPCVM i+
ACTIONS SICAV . . Montant/Quantité
PARTS FCP Pensions livrées 0,00|
AUTRES TITRES 1 |Actif Net 761.502.567,97]
AUTRES TITRES | —
ToTaL T s A Tomes  Nombre dacions ou de pars 565821700
ABLEAU D'AFFEC ION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 14.570.561,33] “"_
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 14.570.561,33] 1"'!\\ en
COMPTES DE REGULARISATION 77.587.64] DIVIDENDES (.:_\:_(',A | our
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU | SQ ", ad. PO C,\xxCO“ 40
RESULTAT NET DE LEXERCICE 16.548.148,97] AUTRES (A PRECISER) | 65, PohsNetlia 08 Y
AUTRES PRELEVEMENTS 120855 28 A0
TOTAL 14.570.561,33| TOTAL 14.570.561,33 ;?\,(: (33 2
forvs forvis
mazars mazars

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
slles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur caux-ci

Aux Actionnaires de la SICAY « 86 VALEURS »

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au ifaroc, nous
exergons notre jugement professionne! et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
Enoutre :

+ Mous identifions et évaluons les risques que les états de synihése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résulient de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
&lsments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

Rapport Général du Commissaire Aux Comptes
Exercice du 1er Janvier au 31 décembre 2024

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous @ 18 confiée par I'Assemblée Générale de la Sociéts
d'lnvestissement & Capitel Variable « SG VALEURS », nous avons effectué laudit des états de
synthése de la SICAV « SG VALEURS », cl-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2024, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour 'exercice clos 4 celte date ainsi
qus I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
netde 761.503 KMAD y compris un bénsfice & affecter de 22.217 KMAD,

Nous cartifions que les tats de synthése cités au premier paragraphe Gi-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous lsurs aspecls significalifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
dlnvestissement & Capital Variable « SG VALEURS » au 31 décembre 2024 conformément au
éférentiel comptable en vigueur au aroc.

Fondement da F'opinion

Hous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incornbent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de Iauditeur & I'égard de Faudit des étals de synthése » du présent rapport. flous
sommes i de la SICAV aux régles de jie qui s'appliquent 3
taudit des états de synthése el nous nous sommes acquiltés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Mous estimons qua les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabliité de la direction et des responsables de Ia gouvernance & I'égard ciss états de
synthése

La Direction est dela etdela fidele des états de synthase,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrble interne quelle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempls
d'anomalles significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des étals de synthése, c'est & la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives 4 la continuité de I'exploitation &t d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction a lintention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste n s'offre 4 elle. Il incombe 2ux responsables de la gouvernance de
surveiller le procassus d'information financidre du SICAV.

Responsabilits de Fanditenr & Féyard de Vaudit des Stats de synthdse
Nos objectifs sont d'oblenir I'assurance raisonnable que les étals de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable correspond
& un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnellss permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et élles sont considérées comme

détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significalive résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions ies, les fausses ou'le du
contrdle interne ;

Mous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
Iaudit afin de concevoir des procs d'audit ies aux ci non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efiicacité du contréle interne de la SICAV ;

Nous apprécions le caractére
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direct
que des informations y afférentes fournies par cette demigre ;

approprié  des méthodes comptables retenues
ion, de méme

Hlous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutiisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non dune incertitude significative liée & des événements ou
situations susceplibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV &
poursuivre son exploitation. Si nous concluons 2 I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
stals de synthése, y compris les informations fournies dans IETIC, et apprécions si les
états de synthése les i et évé i d'une maniére
propre & donner une image fidle.

Casablanca, le 22 janvier 2025

ADd
Associé




